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Excelentissimo Senhur Presidente da Camara Municipal de

Cajamar.

Com nossos cordiais cumprimentos, pelo
presente e, em respost: ao oficio 197-GV, intitulado pelo Requerimento no
357/2021, de autoria « o nobre Vereador Senhor Alexandro Dias Martins,
apresentado e aprovac - na 152 Sessdo Ordinaria no Plenario da Camara,
realizada no dia 13 de outubro de 202 , que requer ao IPSSC - Instituto
de Previdéncia Social cos Servidores de Cajamar, informagdes se possui
importdncia em dinheiro em aplicagdes financeiras; quais 0s tipos de
aplicacdes, discriminardo seus valores; quais os resultados dos ultimos
06(seis) meses, se nec itivos ou positivos, justifica-se o requerimento em
garantir que as aplicacies estejam de acordo com 0s interesses coletivos
e em obediéncia.

Diante dos fatos expostos, informamos ao
nobre vereador e ac: demais membros que prestigia a Camara de
Municipal de Cajamar, ~2m como aos cidaddos e servidores vinculados ao
RPPS de Cajamar, que o fundo de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar possui importincia em dinheiro em aplicagbes para pagamentos
dos beneficios previder cidrios autorizado pela Legislagdo Federal, e suas
aplicacbes sdo alocad=s em diversos seguimentos, visando atender as
normas vigentes autor zadoras para aplicacdo de dinheiro pubico, sendo
regulamentada pela Le Federal n°© 3.922/2010, bem como pelos 6rgaos

reguladores/Secretaria ‘a Previdéncia/TCESP.
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Os resultados dos ultimos 06(seis) meses
levam em consideracio as circunstancias de ordem econdémicas e
politicas, tanto no cen:rio nacional e mundial, agravando pela pandemia
do COVID, que contrituiu para reduzir a atividade econémica, gerando

inflagdo, aumento do dolar e agravando a redugdo da renda da sociedade.

Portanto, as informagdes pertinentes
requeridas pelo nobre vereador, bem como a quem possa interessar
encontra-se, também, =xpressa e detalhadamente no enderego eletrénico

do IPSSC (site) www.inssc.sp.gov.br, no link investimentos, conselhos e

outros.

Ainda, apenas a titulo de informagdes,
esta autarquia envia mensalmente todas movimentagdes financeiras aos
6rgdos de fiscalizagdes, ou seja, a Secretaria da Previdéncia Social
vinculado ao Ministério “a Economia, Tribunal de Contas do Estado de S&o
Paulo, Prefeitura Mur cipal de Cajamar e Céamara Municipal visando
consolidar as informacdes em atendimento a Lei de Responsabilidade
Fiscal e, em especial, as informagdes que os balancetes mensais sdao
disponibilizado a esta nobre Casa de Vereadores para apreciagao e
conhecimento.

Assim sendo, em atendimento ao nobre
requerimento estamo: enviando copia impressa dos documentos
pertinentes dos Uultimos seis meses, 0s quais trazem as referidas
informacdes solicitadas de forma exata, relatando o montante aplicado,
quais os tipos de aplicagdo realizada (renda fixa, renda variavel, fundos
multimercados, investirientos no exterior), discriminando o valor aplicado
em cada categoria, bem como o percentual legal admitido para cada
aplicacdo, tudo em corsondncia com a Lei n® 3922/2010 e a Politica de
Investimentos municipz!; por fim, apresentamos os resultados financeiros
dos Ultimos seis meses (de abril a setembro), bem como o acumulado no

ano.
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Caso esta Casa de Leis entenda
necessario, nos colocaros a disposicdo para quaisquer esclarecimentos.
Sendo o que tinhamos para o momento,

aproveitando o ensejo para externar nossos protestos de estima e
consideragao.

\RCIO A A
iretor Exedutivo - IPSSC

AO

EXCELENTISSIMO SENHOR VEREADOR PRESIDENTE DA CAMARA
MUNICIPAL

SAULO ANDERSON R7’DRIGUES
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

MENSURAR

InVESTImentos

introdugdo
O risco estd assoclado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se dé ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorro médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maiar
risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se
afastam em 3,4955% do retorno diario médio no més, Como
base para comparagao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 3,18% no mesmo perfodo. Ja o
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com
5,21% no més.

Value at Risk - VaR (35%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicdo normal.

Dado o desempenho da Carteira no tltimo més, estima-se
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia
para o outro, o prejuizo maximo serd de 5,7519%. No mesmo
periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,23%, e 0 IMA-B de 8,57%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizacdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocarrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior 3 perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo, J& um Draw-Down
igual a zero, indica que nao houve desvalorizagao do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando o dltimo més, percebe-se que a maior queda ocor-
rida na Carteira foi de 2,0741%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so-
freram quedas de 0,40% e 0,89%, respectivamente.
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Avzlis a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do mer-
cado ¢« 0 um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forme. =ssume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculz ‘o o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
expos ¢ 20 ao total desse risco.

Ou 523, no Ultimo més, estima-se que a carteira estd exposta
a 17,8 19% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensira o 30 aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
0, representado pela Meta do Instituto. Vistos os retor-
ios do més, pode-se afirmar que ha 66% de chance de
=(erno diario da Carteira fique entre 0,2202% e -0,2202%

Sharpa

fica a relagao entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno edente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, =:se indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Cartz /= teve acima do CD| devido & sua maior exposi¢ao ao

risco. +cgo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteir:, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou 2 rentabilidade da Carteira no periodo.

No més, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco & 1Je a Carteira se expds, houve um prémio de 26,2661%
de rentanilidade acima daquela alcangada pelo CDI.

Treynor

Similzr ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no cilcu'o em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicar que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

No = £s5, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos
foram onvertidos em um prémio de 0,3234% de rentabilidade
acima o retorno do mercado.

Alfa de Jensen

£ umz medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Vz ares proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
530 neLtros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convartido em maiores retornos.

RETORNO

IMESES | 12MESES

Volatilidade Anualizada 3,4955 55747

VaR (95%) 57519 9,1702 N
Draw-Down -2,0741 -3,2461 o
Beta 17,8839 21,3563 =
Tracking Error 0,2202 0,3530 s
Sharpe 26,2661 0,9582 -
Treynor 03234 0,0158 =
Alfa de Jensen 0,0419 -0,0082 -

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlagao para
a Carteira e para os principais indices. Pontos malis acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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0 Stress Test é comumente utilizado para mensurar como

situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma nério de estresse, em reais e em percentual do patriménio, e 5.99% 2,028, si 0.00%
Carteira de Investimentos. Por se tratar de urna medida de estimados para um intervalo de um més a partir do periodo M B s Bt
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple- atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- IRF-M 0,00% 0,00 0,00%
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e rio projetzdo, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco

VaR, por exemplo. incorreria » em ganhos ao Instituto. 1RE:M 5.99% 202957 0.00%

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira No mé= atwal, @ maior exposigao da Carterra € em IMA-B, IRF-M 1+ 0,00% 0,0 0,00%
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sdo 4 de participagdo. Dado o cendrio de estresse, Carénia Pré 0,00% 0,00 0,00%
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen- haveria v17a perda de R$9.341.399,87 nos ativos atrelados a : — 5 o
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do este indic IMA-B a3,95% ; 4-341.39,9.55
cendrio de estresse sobre os investimentcs, como é apresen- e todo, o0 Instituto perderia IMA-B 25,24% -5,786.430,%
tado na tabela “Siress Test” ao lado. e a uma gueda de 6,67% no pa-

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me- trimdnic | wvesudo. IMA-B 5 17,60% -1.093.43377  -0,30%
ses, (’le.todos o0s ativos presentes na Carteira. Dadas essas Ja o grélico abaixo ilustra a trajetéria da Voiatxlida@e Mensal IMA-B 5+ 6.11% 246153596  -0,67%
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo Anualizari» da Carteira, em comparagao com dois indices do . .

e, entdo, construfmas um cenario hipotético no qual todos os mercadc ¢ IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- Caréncla Pos 0.00% byo 000k
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- senta vo = idade mais elevada, IMA GERAL 15,40% i -m.m.;é: -0.08%
lidades experimentadas ao longo do periodo. Devidc = relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos . o 0‘0 000%

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re- mesmo tempo que estar exposto a uma maior 1DKA 3 3 .
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os == fraz a possibilidade de retornos mais elevados, I0KA 2 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢do denota o percen- aument:-- = também a exposicdo ao risco. Dai a importancia 0100 0,00%
twal do Patriménio da Carteira que estd atrelado a cada um de se mariar uma Carteira diversificada, conforme a conjun- IDKA 20 IPCA 0,00% 0 g
desses fatores, tura do mzrcado, Outros IDkA 0,00% 000 0.00%

FIpC 0,00% 020 000%
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% obo  0.00%
 FUNDOS PARTICIPAGOES 0,00% b0 o00%
8 ¥ & T Ve
FUNDOSDI 6,04% 201444241 055%
- i 0,00% 0,00  0,00%
IMA-B IRF-M 7.0 F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI 1,67% -162,49 -0,00%
& Multimercado 4,37% 201427993  -0,55%
' OUTROS RE 062% 10070883 -0,03%
RENDA VARIAVEL 23,00% | 1284802361 348%
5.0
Ibov., 18rX e IBrx-50 15,73% 778407269 -2,11%
Governanga Corp. (IGC) 0,00% 0,00 0,00%
40 Dividendos 1,52% 165185261  -045%
small Caps 1,92% -2671.94549  -0,72%
30 Setorial 0,00% 0,00 0,00%
Outros RV 3,83% -740.152,83  -0,20%
2 TOTAL 100,00% | 24629586,07  667%

Jan-21

fev-21
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As duas -olunas mais & direita mostram o impacto do ce-

mar-2 abr-21

FATORES DE RISCO

- EXPOSICAC

mcisissin -
RESULTADOS DO CENARIO.




FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasl| Titulos Piblicos IMA-B
Calxa Brasil Titulos Piblicos IMA-B §

Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5+

Calxa Brasl! Titulos PUblicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Rendé Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado

Itad FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa
Western Asset Ativo IMA-B

Western Asset Ativo IMA-B 5

FUNDOS MULTIMERCADO
Western Multimercado US 500
XP FIC Long Short 60 Multimercado

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Quantitativo
Icatu Vanguarda FIA Dividendos
Itad FIC FIA Dunamis
Itads FIC FIA Phoenix Institucional
Vinci FIA Mosaico
Vinci FIA Selection Equities
XP FIA Investor

35.292.588/0001-8%
03.737.206/0001-97
10.740.658/0001-93
11.060.913/0001-10
10.577.503/0001-8#
10.740.670/0001-0¢
23.215.097/0001-55
10.646.895/G001-%

19.719.727/0001-51
21.838.150/0001-4¢
09.087.301/0001-7%
17.517.577/0001-7¢

17.453.850/0001-48
21.827.663/0001-54

07.279.657/0001-85
11.392.165/0001-72
07.882.792/0001-1-
08.279.304/0001-4
24.571.992/0001-7
23.731.629/0001-C
28.470.587/0001-1
15.603.945/0001-75
07.152.170/0001-3¢

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR -
Safra FIA Consuma Americano PB BDR Nivel | 19.436.818/0001-80
Western Asset FIA BDR Nivel | 19.831.126/0001-3¢
G patriimdnio tatal do Institito possu prazo de resgate de até 50 <dias
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Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral

Conversao
D+0
D+60

Conversdo

Liguidez

D+3
D+0
D+0

Liguidez
D+1
D+61
Liguidez
D+0
D+3
D+3
D+4
D+23
D+23
D+32
D+62
D+1
Liquidez
D+4
D+4

|

Taxa Adm
0,30
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,40
0,20
0,40
0,40
0,50
0,40

Taxa Adm
1,00
2,00

“Taxa Adm
2,00
2,00
1,00
2,00
1,90
2,50
1,97
097
2,00

Taxa Adm
1.50
1,50
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Caréncla
Ndo héd
Ndo ha
Nao ha
Nao hé
Ndo hé
N&o ha
N3o hd
Nao hé
Nao hé
Nao ha
Nao ha
Nao ha

Caréncla
Nao hé
Nao ha

Caréncla

Nao ha
Nao ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha
Nao hé
Néo ha
Nao ha
Caréncia

Nao hé
Nao ha

_ Taxa Performance

NZo ha
N&p hd
Nao ha
Nao hd
Niio hd
Mo hé
Nijo ha
N&o ha
20% exc IMABS
N3o ha
N3o ha
N&o ha
Taxa Parformance
Nao ha
20% exc COI
Taxa Parformance
20% exc Ibov
20% exc SMLL
209 exc Ibov
Nao ha
20% exc lbov
20'% exc lbov
20% exc Ibov
20% exc Ibov
26 exc Ibov
Taxafemrmance
Nao hé
Nao ha

ey




| pAA

ALOR

ATIVO

Aplicagéo BB FIC FIA Quantitativo
Aplicagdo Caixa Brasil Referenciado

Aplicagdo Safra FIA Consumo Americanc

Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-A 1

FE BDR Nivel |

Aplicagao Caixa FIC Brasil Gestdo Estratég := Randa Fixa

Aplicagao Safra FIA Consumo Americanc & BDR Nivel |

09/04/2021 7.327.342,75

14/04/2021 4,105,20

23/04/2021 86.681,88

29/04/2021 300.717,81

29/04/2021 2.000.000,00

29/04/2021 1.472.625,75

TOTALIZAGAD DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 11.191.473,.39
Resgates 7.400.342,75
Saldo 3.791.130,64

RelatGrio IPSSC - ABRIL - 2C

10,0

50

0.0

5,0

MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)

DATA
06/04/2021
09/04/2021
14/04/2021
23/04/2021

- VALOR

7.327.342,75
40.000,00
22.000,00
1.000,00

MOVIMENTO

Rg. Total
Resgate
Resgate
Resgate

h4) MENSURAR

Investrneptos

XP FIA Dividendos

Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Referenciado

2,00 1.56
0,30 0,07) % -
n g 2 o $
A i § F 2 % &
= x o b s g = & & & £ 8
o = [*] s =
F F ¥ &I & ¥ € 5 5 84 = 2 =2 & =T B o
& & & z z H K] H 8 = E g S & 3 o &



ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESO!

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF

Caixa Brasil Referenciado

Calxa Brasll Tltulos Piblicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5

Calxa Brasil Titulos PGblicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestac Estratégica Renda Fixa

Caixa FIC Novo Brasli Referenciado IMA-3

Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado

Itai FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa

Western Asset Ativo IMA-B

Western Asset Ativo IMA-B 5
FUNDOS MULTIMERCADO

Western Multimercado US 500

XP FIC Long Short 60 Multimercado
FUNDOS DERENDAVARIAVEL

AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitativo

Icatu Vanguarda FIA Dividendos

Itad FIC FIA Dunamis

Itat) FIC FIA Phoenix Institucional

Vinci FIA Mosaico

Vinci FIA Selection Equities

XP FIA Investor
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |

Western Asset FIA BDR Nivel |

3 retrata o percentual que o funde e di PL de

firs de engquadraments, sdo dese
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35.292.588/0001-89 7N
03.737.206/0001-97 W, e
10.740.658/0001-93 7,lb
11.060.913/0001-10 715
10,577.503/0001-88 7.1b
10.740.670/0001-06 70k
23.215.097/0001-55 AR
10.646.855/0001-30 7., s
19.719.727/0001-51 7,ViL b
21.838.150/0001-49 7.V e
09.087.301/0001-79 TN, 2
17.517.577/0001-78 AR
17.453.850/0001-48 8
21.827.663/0001-54 8, i
07.279.657/0001-89 8 1La
11.392.165/0001-72 8.1.¢
07.882.792/0001-14 8 Il 2
08.279.304/0001-41 81l
24.571.992/0001-75 8=
23.731.629/0001-07 8,1l =
28.470.587/0001-11 8 la
15.603.945/0001-75 8, :
07.152.170/0001-30 8l =
19.436.818/0001-80 9A
19.831.126/0001-36 9A Il
ite & de 20% At

das as dispanibilidades financairas mam

1,055489098
3,761984000
3,610903000
3,249256000
2,678910000
2,621772000
1.521644000
3,843718000
2,273630200
18,106571000
3,597100100
2,415208800

4,389631400
1,228939190

14,286301200
7.348650900
2,695234711
5,341974800

23,595207000

23,048258000
7,690013600

304,192273700

11,883473650

669,110886000
6.684,566149900

5 S17 CONLA Carrente. As Cotas & patrimonios

a0 guanta o RPPS detém oo Pl do

3.647.675.472 88
5.677.715.007.21
5.864.609.150,92
13.787.568.837,50
1.544.644.172,77
9.264.610.224.23
15.772,466.647,51
2,776.974.863,16
960.281.415.82
3.564.171.265,99
535.751.357.91
1.289.613.390,80

1.716.865.745,82
84.438.242,29

713.911.861,10
1.608.800.534,35
870.509.9%8.61
1.480.903.129,89
3.432.293.082,37
1.027.557.040,79
1.476.984.821,17
605.400.421,31
366.840.657,62

3.062.889.071,78
3.497.472.125,46

0, Himitad

546

10,956

38.096
1.463

9.626
5.785
21.277
6.925
38214
120

36
172
2.799

1.062
139.424

peivse ao dltime d

30.822.936/0001-69

6,29% 0,64%

1,67% 0,11% 00.360.305/0001-04
15,13% 0,95% 00.360.305/0001-04
10,65% 0,29% 00.360.305/0001-04
6,11% 1,46% 00.360,305/0001-04
599% 0,24% 00.360.305/0001-04
0,54% 0,01% 00.360.305/0001-04
5,38% 0,72% 00.360.305/0001-04
0,62% 0,24% 68.622.174/0001-20
8,56% 0,89% 60.701.150/0001-04
4,74% 3,26% 07.437.241/0000-41
6,94% 1,99% 07.437.241/0001-11
332% 071% 07.437.241/0601-41
1,05% 4,59% 07.625.200/6001-89
2,94% 1.52% 04.505.324/0001-05
1,92% 0,44% 04.506.394/0001-04
2,00% 0,85% 30.822,936/0001-69
1,52% 0,38% 68.622.174/0001-20
1,54% 0,17% 60.701.190/0001-04
0,37% 0,13% 60.701.190/0001-04
1.71% 0,43% 10.617.835/0001-64
1,07% 0,65% 13421 810/0001-63
3,30% 3.32% 07.625.200/0001-89
3,83% 0,46% 03.017.677/0001-20
2,80% 0,30% 07.437 241/0001-41
ra ativos enquadrades em 79I, 8" e 871V

il do més

rmentas

30.822.936/0001.69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0007-04
00.066.670/000%-00
60.701.190/0001-04
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82

i
01.522.368/0001-82
02.201.501/00G1-61
00.066.670/000:1-00
00.066.670/0001-00
30.822.936/0001-69
00.066.670/0031-00
60.701,190/0001-04
60.701,190/0001-04
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
62.318.407/0001-19

3
06.947.853/060111
01.522.368/0601-82

& 15% pars 05 demais artigos.
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; msnmoo i PATRIMONIO SOB GESTAO || % PARTICIPACAD

: AZ Quest 15.424.232,653,17 G12 v
o
g = 9% 1990 808 Banco . Safra 105.365.771.799,21 6,01 v
70b 167.444.903,68 45,37 100,0 80,0 88 Gestdo DTVM 1.221.263.824.516,80 .00 v
7°. ¢ - 0,00 100, 80,0 Caixa Econémica Federal 419.083.105.344,22 €,04 v
g it | < 0,00 5.0 0,0 Icatu Vanguarda 31.221.698.595,41 6,03 v
Itat Unibanco 752.932.562.687,51 0,01 v
7¢m 19.862.806,3% ,38 60, 0,0 §
i e b Vinci 40,589.945.005,75 0,02 v
o =
il L 38 60 600 Vinci Gestao 40.589.945.005,75 2,01 v
7,10, b - 0,00 60,0 300 Western 45.426.131.410,15 014 v
7N 78.474.306,13 21,26 400 40,0 XP Gestdo 105.250.266.395,52 0,02 v
3 Ons. Patimanic 2 21,9 ante dreulgada pels Andim 3 d
7°,V,a 78.474.306,19 21,26 40, 40,0 Obs:: Pavimcnio am e dwlgado pe
S st

Lol I i 400 gt
ot g 090 200 %9 v  Enquadrada em relagdo 3 Resolugdo CMN n”3.922/2010 e a Politica de Investimento vigente.
i ° 0.00 13 00 « O Administrador e o Gestor do Fundo XP FIC Long Short 60 Multimercado réo atendem o pre-
7°.Vl,a - 0,00 15,0 0.0 visto no Art. 15 da Resolugdo CMN n“3.922/2010. No entanto, o ativo pode ser mantido na car-

- ' ’ i telra sem quaisquer dnus ao Instituto, conforme Nota Técnica n°12/2017/CGACH/SRPPS/SPREV-
7°.Vi.b - 0,00 15 0.0 ME, versao 06, de 30/01/2019.
7°, Vi, a - 0,00 5.0 0,0
7°.VIl, b 2.282.939,69 0.62 5.0 5.0

0.0

77, Vi, ¢ - 0,00 5.0

" IEEY TETEETTRT FET T EE TR SR RN -
EEEE IR Y R R R R S SR RS 4

Lzes 600
I 0,00 300
- 0,00 36.0 30,0
60.426.521.37 16,37 26,0 200
5 0,00 20,0 20,0
16.147.274,85 437 10,0 10,0
0,00 5.¢ 0.0
- 0,00 50 00
. 0,00 50 00
G a0
& 0,00 10, 100
| 97A Il - 0,00 10. 10,0
| 9°A I 6,63 100 10,0
 TOTALART. P 10,0

0 IPSSC nao possui certificado de implementagdo do Pré-Gestao RPPS, da Secretaria de ° =vidéncia, conforme os nivels cres-
centes de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
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O més de abril registrou uma continuidade nas tendéncias s esforgos de va-
cinagdo contra a covid-19 ao redor do mundo. Estados Uniios e Reino Unido
atingiram a marca de 50% dos adultos vacinados durante o neriodo, enquanto
na Unido Europeia a vacinagdo continuou de forma mais lentz. As preocupagdes
com a inflagdo também continuaram a afetar os mercados inte’ nacionais ao longo
do més. No Brasil, além da morosidade do processo de vacinzcao e das preocu-
pagdes com a inflagdo do pais, 0 més trouxe um maior estr=:se politico, com a
instauragdo da CPI da Covid. Por outro lado, a sangdo do Orczmento de 2021 e
o envio da Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) de 2022 cort ibufram para uma
redugdo das incertezas sobre o cendric fiscal brasileiro.

Na China, embora a vacinagdo também ocorresse de forma vagarosa, a efica-
cia no controle da pandemia em seu territério proporcionou 7ue sua economia
continuasse a ter bons resultados, o que manteve aquecida a tiemanda internaci-
onal por commodities, como petréleo e minério de ferro, alirm=ntando o risco de
inflagdo mundial.

Dados do pais, divulgados ao longo do més, demonstraram = for¢a da recupe-
ragao econdmica chinesa no inicio deste ano. O Produto Int=rno Bruto (PIB) do
pais cresceu 18,3% no primeiro trimestre de 2021, frente ac (~asmo periodo no
ano anterior, com crescimento de 0,6% na comparagao com ¢ rimestre imediata-
mente anterior. Ja o Indice de Gerentes de Compras (PMI) Coriuosto, que mede as
expectativas dos empresarios do pafs, ficou em 53,8 pontos, '~ dicande otimismo
d; classe empresarial, que continuou a projetar expansao da  \vidade econémica
chinesa,

Na Europa, a economia comegou a apresentar sinais de mec!nhora ao longo do
més, conforme alguns paises continuavam a reabrir suas ecoi cmias, apés o pior
periodo da segunda onda da covid-19 ter passado no continerte. O Reino Unido,
cujo processo de vacinagdo estava em estdgio mais avangact, viu grande parte
de suas atividades se aproximando da normalidade ao longc <o més, conforme
restri¢des continuavam a ser revogadas pelo governo.

Embora os dados divulgados para a economia briténica ja r=-istrassem um de-
sempenho levemente positivo da atividade no segundo més /= 2021, com cres-
cimento do Produto Interno Bruto (PIB) estimado em 0,4% 7/ =nte a janeiro, e a
taxa de desemprego se reduzindo para 4,9% naquele periodo, s dados de margo
foram os que mais surpreenderam os mercados, aumentanco o otimismo local.
O maior destaque foi para as vendas no varejo, que cresceram 7,2% no terceiro
més do ano frente ao imediatamente anterior, resultado bastante superior as ex-

Refat6rio IPSSC - ABRIL

pectativas, que eram de alta de 3,5%, e que demonstraram a forca da recuperagao
econdmica local apés o inicio da retirada de restri¢des a atividade econémica no
Reino Unido.

Ja na zona do euro, os dados de fevereiro foram mistos, mas o PIE da regiao
no primeiro trimestre demonstrou a fragilidade da economia local o inicio de
2021. A taxa de desemprego permaneceu em 8,3% no segundo més do ano, en-
quanto as vendas no varejo cresceram 3%, frente a janeiro, e a produgo industrial
diminuiu 1,6%. J4 o PIB do primeiro trimestre deste ano havia caido 0,6% frente ao
imediatamente anterior, consolidando a visdo de uma economia europeia ainda
enfraquecida até marco. Os processos de reabertura econdmica em diversos pai-
ses, no entanto, levaram a um otimismo maior para a recuperacao da economia
da regido a partir de abril.

Nos Estados Unidos, 0 més contou com a divulgagao de dois pacotes fiscais pela
gestao do presidente Biden. O primeiro, anunciado ja no inicio do més, foca em
aumentar investimentos em infraestrutura e pesquisa e desenvolvimento, e se-
ria financiado através de aumento de impostos sobre empresas, fimde isengoes
fiscais para combustiveis fésseis e aplicagao de medidas para evitar a fuga de em-
presas para paraisos fiscais. J& o segundo prioriza investimentos para a melhora
de condigbes para criangas, estudantes e familias no pais, e seria financiado atra-
vés de aumento de impostos sobre a populagdo mais rica, em especial os com
renda anual acima de US$ 1 milho. Os dois pacotes somados totalizariam quase
US$ 4 bilhdes em gastos, e embora tivessem sido discutidos j& no més passado,
ndo houve progresso em seus tramites no Congresso.

Dados divulgados ao longo do més apontaram para a robustez da economia es-
tadunidense, que apresentou resultados positivos para o inicio deste ano. A taxa
de desemprego caiu para 6% no més de margo, enquanto suas vendas no varejo
cresceram 9,8% frente a fevereiro, resultado impulsionado pelos US$ 1.400 distri-
buidos pelo governo naquele més. Ainda, o PIB do pais apresentou crescimento
anualizado de 6,4% no primeiro trimestre de 2021, resultado supexior ao regis-
trado no dltimo trimestre de 2020, consolidando a visdo de uma economia mais
robusta no periodo. Com a velocidade no ritmo de vacinagdo do pais, o otimismo
com sua recuperagdo econdmica continuou alto ao longo do més de abril.

Em relacdo a politica monetaria internacional, embora as preocupacdes com a
inflagdo continuassem no mundo todo, as autoridades monetarias que tiveram
suas reunides para decidir sobre as taxas de juros optaram por manter seus esti-
mulos as respectivas economias.
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O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros da zc1a do euro em 0%,
afirmando que podem rever suas politicas de estimulos em sii2 préxima reunido.
Ja o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), que também ¢ tou pela manuten-
¢ao das taxas de juros dos Estados Unidos entre 0% e 0,25%, continuou afirmando
que s6 reduziria seu grau de estimulos em 2023, quando a inflagdo estivesse con-
sistentemente acima da meta e a economia estivesse em plernc emprego.

Aqui no Brasil, abril foi tumultuado para os cenarios politic:
mento de tensdes por um lado e redugdo de incertezas por
més, o impasse em torno do Orgamento para 2021 continuou =nire 0 Congresso e
o governo, com um acordo sendo firmado apenas no final do s, possibilitando
que o texto fosse sancionado pelo presidente Jair Bolsonaro. =mbora isso tenha
contribufdo para que se reduzissem as incertezas sobre o cencrio fiscal, o acordo
deixou os gastos com a pandemia em 2021 de fora da metz (iscal e do teto de
gastos, o que levou a um aumento na deterioragao esperada ¢ as contas publicas
para este ano.

e fiscal, com au-
utro. Ao longo do

Ja o envio da LDO pelo governo ao Legislativo contribuiu pz-2 uma visao mais
positiva sobre o cenario fiscal no ano que vem, com a definiczo de uma meta de
déficit primario menor do que o déficit programado para este ano, sinalizando
uma intencdo do governo de controle das contas publicas pés->andemia.

Pelo lado politico, a instauragdo da CPI da Covid no Senadc. conforme deter-
minada pelo Supremo Tribunal Federal, aumentou o estressz esperado pelos
mercados nos préximos meses. A comissao foi formada parz vestigar a gestao
do governo federal no combate a pandemia e o repasse de (- ursos federais na
area da salde aos entes federativos.

A discussdo sobre vacinas também permeou o més de abril, - >m estados pressi-
onando a Agéncia de Vigilancia Sanitdria (Anvisa) para aprovac:o da vacina russa
Sputnik V para uso emergencial, permitindo que sua compra ssse feita pelos en-
tres federativos. Porém, apds irregularidades encontradas na inspegao realizada
pela agéncia nos laboratérios russos, a Anvisa rejeitou a impoe tz¢ao e uso do imu-
nizante. Por outro lado, o Ministério da Saude mudou seu erendimento quanto
a autorizagao da Anvisa sobre a vacina da Pfizer contra a covi«i-19, de forma que
o Brasil pdde comegar a importar o imunizante. Ainda assir, as previsdes para
vacinagao no Brasil continuaram a ser de lentiddo ao longo dos meses seguintes,
principalmente apés a decisdo da [ndia de restringir a exportacio de imunizantes,
devido a piora da pandemia no pais, dado que algumas fab:cas indianas estao
dentre as principais fornecedoras das vacinas distribuidas pelc Covax Facility.
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Também em abril, comecou a ser distribuido o novo auxilio emergencial, contri-
buindo para um otimismo maior com o desempenho da atividade econémica no
més. Juntando-se ao beneficio, o governo reinstituiu o Programa Emergencial de
Manutengac do Emprego e da Renda (BEm), que permite redugdes proporcionais
de salario e jornada de trabalho, e decidiu adiar por alguns meses o recolhimento
do FGTS, além de antecipar o pagamento do 13° saldrio para aposentados e pensi-
onistas do INSS. Dessa forma, o mercado passou a contar com a inje¢o de quase
R$ 100 bilhdes ao longo dos meses seguintes, o que daria certo suporte a econo-
mia nacienal.

Os dados divulgados ao longo do més apontaram para uma atividade econdémica
ainda forte até fevereiro, embora o mercado ja previsse que em margo houvesse
uma piora na economia, devido ao recrudescimento da pandemia registrado a
partir do terceiro més do ano. Em fevereiro, apenas o setor industrial apresentou
resultado negativo, com queda de 0,7% frente a janeiro, enquanto as vendas no
varejo cresceram 0,6% e o volume de servicos aumentou 3,7% na mesma base de
comparacdo. J4 o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (13C-Br) subiu
1,7% em fevereiro frente a janeiro, 0 que surpreendeu positivamente as mercados.
Ainda assim, a perspectiva de piora no més seguinte fez com que esses resultados
nao fossem suficientes para aumentar o otimismo dos agentes com:a economia
no curto prazo.

Os dados fiscais divulgados no més também surpreenderam positivamente. A
arrecadacio federal havia somado R$ 137,93 bilhes em marco, melhor resultado
para o més desde o inicio da série histérica, em 1995, Ja o resultado primario
do setor publico daquele més foi superavitario em R$ 5 bilhdes, devido tanto a
alta arrecadacdo quanto ao fato de o Orgamento ainda ndo ter sido aprovado
naquele periodo. Entretanto, a previsao de maiores gastos com a pandemia neste
ano, e o carater extraordinario da alta arrecadagdo e dos baixos gastos, levaram
os mercados a ndo melhorarem suas expectativas frente a esses resultados, que
foram interpretados como temporarios e nao representantes de uma mudanca
de tendéncias.

O que de fato trouxe certo alivio aos mercados foram os dados prévios de in-
flacdo do més de abril, que apontaram para uma desaceleragao inflaciondria no
més. O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15), indice de
inflacio medido entre os dias 15 de cada més, teve alta de 0,60% em abril, 0 que
representa uma desaceleragdo frente ao que estava sendo registrado nos meses
anteriores, embora ainda fosse considerado alto para o periodo. Esse alivio con-
tribuiu para um resultado melhor no mercado de renda fixa ao longo do més.




JCOMENTA#IOSDOMES - - e . ‘ i MENSURAR

Por fim, em abril comegou a temporada de divulgacdes de resultados referentes
ao primeiro trimestre de 2021 das empresas listadas em bolsa, tanto no Brasil
como no resto do mundo, o que trouxe maior volatilidade para os mercados de
renda variavel ao longo do més.

Frente a esse cenario, 0 més de abril foi positivo tanto para ¢ mercado de renda
varidvel quanto para o de renda fixa aqui no Brasil. A renda v:riavel foi impulsio-
nada principalmente pela perspectiva de estimulos no cenéric externo, enquanto
a renda fixa teve como maiores influéncias o fim do impasse =ob = = Orcamento
de 2021 e o alivio observado na infiagdo. Assim, o Ibovespa. orit cipal Indice da
bolsa brasileira, acumulou aita de 1,94% no més, enquanto - principais Indices
de renda fixa também tiveram resultados positivos.
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ATING: i MARCO ABRIL ENTRADAS . SAlpA ALDO MOV. RESULTADO
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 75.060.714,40 23.223.876,14 - - - 163.161,74
Caixa Brasil Referenciado 214./58,65 6.161.853,99 4.405,20 73.000,00 (68.894,80) 16.290,14
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 35.481.650,02 55.831.3290,26 - - - 349.670,24
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 72.985.280,61 39.321.196,84 - - - 335.916,23
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ ' 463.970,39 22,565.074,40 - - - 101.104,01
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 744.100,10 22.106.231,289 300.717,81 - 300.717,81 61.413,98
100-5 . 166.692,58 13.504.598,59 300.717,81 - 300.717,81 37.188,20
31-9 1.577.407,52 8.601.633,30 - - = 24.225,78
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa - 1.997.880,86 2.000.000,00 - 2.000.000,00 (2.119,14)
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B ©.739.166,33 19.862.805,39 - . - 123.640,06
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado ©.255.175,77 2.282.939,69 - - - 27.763,92
Itad FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa 3.572.175,46 31.606.035,13 - - - 33.919,67
Western Asset Ativo IMA-B ©0.247.020,26 17.482.540,93 - - - 135.520,67
Western Asset Ativo IMA-B 5 2+.752.898,58 25.623.199,43 - - - | 270.300,85

TOTAL: = ' 077 716.550,57  268.064.955,95 ‘ 1.616.582,37

i

ATIVO o : MARCO ABRIL SAIDAS  SALDO MOV. RESULTADO
Western Multimercado US 500 11.538.621,44 12.269.223,60 - - - 630.602,16
XP FIC Long Short 60 Multimercado 1. 887.364,87 3.878.051,25 - - - (9.313,62)
ey R S TR 1252598631  16.147.274,85 d i | 621.28854

g : il MARGO SAIDAS ~ SALDO MOV. RESULTADO
AZ Quest FIC FIA 1..368.843,19 10.868.405,31 - - - 499.562,12
AZ Quest FIC FIA Small Caps .619.903,22 7.078.781,17 - - - 458.877,95
BB FIC FIA Quantitativo - 7.381.016,87 7.327.342,75 - 7.327.342,75 53.674,12
Icatu Vanguarda FIA Dividendos ©.515.131,38 5.607.214,20 - - - 92.082,82
Itad FIC FIA Dunamis 5.494.294,46 5.676.299,63 - - - 182.005,17
Itad FIC FIA Phoenix Institucional 1.298.244,46 1.353.388,70 - - - 55.144,24
Vinci FIA Mosaico £.125.217,94 6.318.489,08 - - “ 193.271,14
Vinci FIA Selection Equities 55%.366,78 3.947.581,86 - - - 89.215,08
XP FIA Dividendos 7.326.390,51 - - 7.327.342,75 (7.327.342,75) 952,24
XP FIA Investor 11.715.027,25 12.195.344,55 - - - 480.317,30

TOTAL e L '

s e2231419.19 60.426.521,37 B G 210510218

~ RESULTADO

ATIVO MARCO o L ABRIL ENTRADAS SAIDAS  SALDO MOV.

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 1..251.836,59 14.137.505,20 1.559.307,63 - 1.559.307,63 326.360,98
Western Asset FIA BDR Nivel | 70 084.804,73 10.318.769,58 - - s 233.964,85
TOTAL L1 7433684132 24.456.274.78 ' , | 56032583

0

ATIVO MARCO ABRIL
Banco do Brasil 0,15 -
Bradesco 4.427,26 4.406,04
Caixa Econdmica Federal 162.529,85 163.509,98

100-5 12.059,94 12.772,39

131-5 ]

31-9 150.469,91 150.737,59
Itat Unibanco - g
Safra 3 )
Santander 1.225,75 1.225,75
XP Investimentos - "

T i v .

168.183,01 169.141,77

e www.mensurarinvestimentos.com.br
o (31) 3555-7109
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Os recursos do IPSSC sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Mengulrarcljnvesnmentos, vem buscando estratégias pzi: que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos
estabelecidos.

JICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Caixa Econdmica Federal
Western

Itat Unibanco

BB Gestdo DTVM

AZ Quest

XP Gestao

Banco J. Safra

Icatu Vanguarda

Vinci

Vinci Gestao
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

AR

% 272258 (19,41

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 6,2% 23.362 536,56 23.223.876,14
Caixa Brasil Referenciado 1,6% 6131 150,11 ¥ 6.161.853,99
Caixa Brasil Titulos Plblicos IMA-B 14,9% 56.413.428,83 55.831.320,26
Caixa Brasll Titulos Publicos IMA-B 5 10,5% 39,554 406,64 39.321.196,84
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5+ 6,1% 22.879.008,18 22.565.074,40
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 5.9% 2244559197 A 22.106.231,89
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Rends Fixa 1,1% 3.572.529,89 A 1.997.880,86
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 5.3% 20,077 504,75 19.862.806,39
{catu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 0,6% 2301 522,36 2.282.939,69
Itau FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 8,4% 316571 £37,19 31.606.035,13 o . |
# Fundos de Renda Fixa 72,08% Investimentos no Exterior G,76%
Western Asset Ativo IMA-B 47% 17.640 514,64 17.482.540,93 % Fundos Multimercado 3,26% B Contas Correntes 0,04% |
Western Asset Ativo IMA-B 5 6,8% 25.760 548,29 25.623.199.43 W Fundos de Renda Variavel 17,85%
FUNDOS MULTIMERCADO 33 123i05ea8s 1614727485
Western Multimercado US 500 3.3% 12.319 564,89 12.269.223,60
XP FIC Long Short 60 Multimercado 0,0% - 3.878.051.25
D o 6741271496 | 60.426.521,37 Caixa Econdmica Federal
AZ Quest FIC FIA 11.47¢ 285,39 10.868.405,31
Western
AZ Quest FIC FIA Small Caps 7.410183,55 7.078.78117
B8 FIC FIA Quantitativo 11218.145,03 A 7.381.016,87 Itad Unibanco
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 5.902.033,09 5.607.214,20 BB Gestdo DTVM
Itad FIC FIA Dunamis 6.111.687,12 5.676.259,63
Itats FIC FIA Phoenix Institucional 1.461 554,28 1.353.388.70 Azauest
Vinci FIA Mosaico 6.627 035,60 6.318.489,08 Banco). Safra
Vinci FIA Selection Equities 09,41 3.947.581,86
XP FIA Investor 2.531,09 12.195,344555 KeGeltdo
; | % F el R 124.456,274,78 icatu Vanguarda lz.w%
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 14.137.505,20 Vinci I 1,75%
Western Asset FIA BDR Nivel | 10.318.769,58
P —— i Vinci Gestdo i 1,11
CONTAS CORRENTES 16914177 - l Zhi
Banco do Brasil s . Banco Bradesco  0,00%
Bradesco 4.406,04
Santander  0,00%
Caixa Econémica Federal 163,509,958
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Itai Unibanco
Safra g
Santander 1.225,75
XP Investimentos
TOTAL DA CARTEIRA | 36926416872 ;
A Entrada de Recursos 4. Nova Aplicagdo WV Saida de Recu: os W Resgate Total

* Fundos Multimercado 3,26% i Contas Correntes 0,04%

|
|
|
i Fundos de Renda Fixa 72,08% Investimentos no Exterior ?,76%
W Fundos de Renda Variavel 17,85% !

|

Caixa Econdmica Federal
Western
Itat Unibanco

8B Gestao DTVM

AZ Quest . 5.00%
Banco ). Safra . 4,14%

XP Gestdo 3,45%
Icatu Vanguarda l 217%
Vinci I 1,75%
Vinci Gestao I 1,11%

Banco Bradesco  0,00%
Santander  0,00%
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FUNDOS D RENDA FIXA B (3.405.39231)  (1.076.383,73) 1e1858237 197155063 iz.m.zsmﬁﬁ
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF - - 60.714,40 163.161,74 139.660,42 ' 363.536,56
Calxa Brasll Referenciado 14 081,10 4.901,06 6.137,60 16.290,14 14.916,12 56.326,02
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IMA-B (49¢.726,16) (872.235,10) (264.676,33) 349.670,24 582.108,57 ! (703.468,78)
Caixa Brasil Titulos PUblicos IMA-B 5 3252911 (242.358,77) 121.052,32 335.916,23 263.209,80 510.348,69
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5+ (4071.933,31) (546.996,15) (271.708,10) 101.104,01 313.93378 | (805.479,77)
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 329250 3.740,51 1.968,63 61.413,98 37.638,32 108.253,94
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa - - - (2.119,14) 9.277,96 7.158,82
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B (526.2€3,28) (917.438,80) (489.536,46) 123.640,06 210.998,36 |(1.599.005,12)
Icatu Vanguarda Inflag3o Crédito Privado 7783,44 (11.894,71) 7.486,03 27.763,92 18.582,67 | 49.721,35
Itati FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 23025,30 9.887,08 30.137,75 33.919,67 85.602,06 182.581,86
Western Asset Ativo IMA-B (316.132,47) (443.038,62) (186.812,54) 135.520,67 157.97371 ; (652.389,25)
Western Asset Ativo IMA-B 5 (128, 25,06) (389.958,81) (90,747,08) 270.300,85 137.648,86 (200.882,24)

FUNDOS MULTIMERCADO o S o (eset 2T 5 383.814,21 383.612,15 62128854 e T LR S | 1337.107,51
Western Multimercado US 500 (17.274,55) 290.638,96 450.440,21 630.602,16 50.341,29 | 1.404.648,07
XP FIC Long Short 60 Multimercado (77.156,72) 93.175.25 (66.828,06) (9.313.62) (7.407,41) | (67.540,56)

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (2275, 72,79) (1:176.621,76) 1.637.301,41 210510218 357860459 ; 5 9.864.608,63
AZ Quest FIC FIA 5.18) (250.207,63) 195.762,66 499.562,12 608.080,08 | 770.762,05
AZ Quest FIC FIA Small Caps 0,88) 52.762,39 48.088,40 458.877,95 331.402,78 763.950,64
BB FIC FIA Quantitativo - i - 53.674,12 428.639,16 | 482.313,28
Icatu Vanguarda FIA Dividendos (222.451,47) (207.649,18) 265.874,52 92.082,82 294,818,89 222.675,58
Itats FIC FIA Dunamis (79.562,04) 25.345,97 113.945,53 182.005,17 435.387,49 | emazz
Itat FIC FIA Phoenix Institucional (35.201,73) (56.310,29) 44.837,76 55.144,24 108.565,58 | 113.035,56
Vinci FIA Mosaico (192.975,44) 236.609,75 193.271,14 308.596.52 | 357.096.30
Vinci FIA Selection Equities (149.053,14) 182.443,76 85.215,08 236.127,55 227.027,90
XP FIA Dividendos (290.218,38) 356.810,09 952,24 - (592.120,39)
XP FIA Investor (108.316,06) 192.928,94 480.317,30 826.986,54 846.745,59

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR e S naane 36769428 | 59368555 56032583 (907.133,57) . ‘ | 1omasr18
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 185.457,99 174.984,45 174.923,07 326.360,98 (489.839,58) 375.886,91
Western Asset FIA BDR Nivel | 2 51,10 192.709,83 418.762,48 233.964,85 (417.293,99) 667.604,27

TOTAL | 13.73%.234,80) (3.830.505,58) 153821533 490320802 468595553 i ik } 3.565.909,40
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rypstimentns

| BENCH  RENT% “5META RENT.% S META RENT.% % META MESS  12M% . MEsw 1M <‘M£s§w Mm%

FUNDOS DE RENDA Fl . 12M%
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF IMA Geral 0,60 A7 0,44 -84 425 309 2,48 330 4,08 542 430 392 -o‘ga 247
Caixa Brasil Referenciado [@b]] 0,24 19% 0.85 15% 215 15% o1 0,25 017 0,42 -19,20 -0,92 -O‘KDO -0,26
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,04 82% 1,23 -22% 9,00 A4% 5,04 5.80 8,30 9,54 4388 7.20 a2 -418
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 IMA-B S 067 1.31 244 717 519 2,07 2,43 3,41 3,99 10,33 12,42 -@3 1,22
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 1,39 109% 3,40 -62% 10,64 75% 7,99 9,11 13,14 14,99 3,61 578 -1 272 -7.50
Calxa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,17 0,51 9% 1,93 14% 0,28 032 0,45 0,52 -27,97 5,04 -0,04 0,15
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fix2 IMA Geral 0,24 G 072 13% 359 25% 233 236 383 388 -4,42 n -(%‘52 -1,49
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 1.06 834 <1,25 23% 8,34 £3% 5.04 578 8,25 9,51 517 716 -312 -4.21
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado IMA-B S 081 64% 2,21 40% 10,27 73% 277 3.00 4,55 493 10,56 16,09 Q58 -1.36
Itati FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa IMA Geral 0,27 215 0,72 1% 178 1% 0,06 0,52 0,10 0,86 0,04 475 600 057
Western Asset Ativo IMA-8 IMA-B 0,90 3,57 -A5% 7.40 52% 567 7,65 9,33 12,59 1,82 433 - ;34 6,11
Western Asset Ativo IMA-B 5 IMA-B & 0,54 0,94 175 5,75 a1% 2,88 4,26 4,73 7,00 2,63 5.21 6,64 AR
FUNDOS MULTIMERCADO ' 4 M BENCH  RENTS. “.META RENT.% OSMETA RENT.% %META MES®  12M% MESk 2M% MES% 1aM% Mé % 2M%
Western Multimercado US 500 Sem bench 041 3206 12,87 233% 36,50 258% 14,22 16,58 23,38 27,29 -1,23 11,53 -4‘,1 2 -9,80
FUNDOS DE RENDAVARIAVEL | BENCH RENT. % % META MES®  dzi%  MESH 1Mm wmEsw tzvw mES%  umMm
AZ Quest FIC FIA Ihovespa 37,46 15,94 2112 26,26 34,78 19,95 9,51 -2.91 12,39
AZ Quest FIC FIA Small Caps SMLL 4714 5349 17,64 21,87 29,04 36,01 1514 11,20 373 -12,66
BB FIC FIA Quantitativo Ibovespa 54,19 384% 14,36 21,24 23,65 34,98 23,10 12,88 2,70 -1431
Icatu Vanguarda FIA Dividendos Ibovespa 26,79 100 12,68 19,42 20,88 31,97 2339 7.61 2,29 13,55
Itats FIC FIA Dunamis Ibovespa 7,67 601% 12,46 226% 49,64 3518 15,46 20,23 25,48 33,31 31,84 1252 2,20 8n
Itati FIC FIA Phoenix Institucional Ibovespa 8,02 205 8,38 1528 33,64 238% 19,51 23,75 32,16 39,10 27,68 7.87 390  -1895
Vincl FIA Mosalco Ibovespa 488 383% 570 103% 42,78 303% 14,68 20,29 24,17 33,41 1868 11,03 290 1027
Vinci FIA Selection Equities Ibovespa 5,98 465% 5.74 10)a% 37,66 267% 14,43 18,79 2376 3094 2437 1059 248  -10,60
XP FIA Investor Ibovespa 678 6,95 126% 3573 253% 15,48 21,19 25,50 34,88 26,62 9,11 308  -1246
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR i AENCH  RENT.% ° META RENT.% %META RENT. % %META MES% | 12M%  MESon  1aM%  MESw  12M% «MiS:% 1M %
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | Sem bench 341 7% 10,74 155% 31,88 226% 14,16 21,83 23,27 35,94 16,77 8,05 664 11,99
Western Asset FIA BDR Nivel | Ibovespa -4,04 7% 7.54 1ETH 32,80 234 14,34 21,29 23,57 35,04 -20,18 845 7,75 -1
INDICADORES o I L e O e e TN
Carteira 1.27 0,91 16% 3 s 4,83 - 7,94 & 15,76 - -1,28 -
col 0,27 0,96 17% 2,18 15% 0,02 0,03 - - . . - a
IRF-M 0.20 1,79 32% 0,71 5% 2,45 296 4,03 4,88 -2,02 2,98 0,69 322
IRF-M 1 0,20 156 0,60 1% 21 15% 0,29 032 0,47 0,53 -18,70 132 -0,03 012
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

1
§ MENSURAR

irvestmendes

introdugdo

O risco estd assoclado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se déa ao Desvio Padrao dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se
afastam em 4,8267% do retorno diario médio no més. Como
base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 2,45% no mesmo periodo. Ja o
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com
4,91% no més.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira no Gltimo més, estima-se
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia
para o outro, o prejuizo maximo sera de 7,9422%. No mesmo
perfodo, o IRF-M detém um VaR de 4,03%, e o IMA-B de 8,08%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
méximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando o dltimo més, percebe-se que a maior queda ocor-
rida na Carteira foi de 1,2833%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so-
freram quedas de 0,69% e 1,11%, respectivamente.

Relatdrio IPSSC - MAIG - 2021

a sensibilidade da Carteira em relagao ao risco do mer-
10 um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possul um Beta igual a 100%.

Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposi; o ao total desse risco.

Ou sz, no Ultimo més, estima-se que a carteira esta exposta
a27,155% do risco experimentado pelo mercado.

ng Errcr

0 A aderente 2 Carteira € ao seu Benchmark,
nessc ¢2s0, repiesentado pela Meta do Instituto. Vistes os retor-
nos ¢4 0s do més, pode-se afirmar que ha 66% de chance de
que o r='arno didrio da Carteira fique entre 0,3041% e -0,3041%
da Mets

Sharpa

Quariifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno ¢vcedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim - <se indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carz 73 teve acima do CDI devido & sua maior exposi¢do ao
risco. .-z0, qguanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Cart=/~- 2nguanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou = ‘errabilidade da Carteira no periodo.

Nec ¢z, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco = e 2 Carteira se expds, houve um prémio de 15,7628%
de rerrinllidade acima daquela alcangada pelo CDI.

Treyner

Simil=r ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calcu'a em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indiczn que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada r:¢'a mercado.

No miés, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds
foram convertidos em um prémio de 0,1765% de rentabilidade
acime co retorno do mercado.

Alfa de jensen

£ uve medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa p= ‘ormance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. V3 cres proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo ri=i.ros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nifica i =mente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se corvartido @m maiores retornos.

RETORNO

|

MEDIDA . NOomEs 3 MESES
Volatilidade Anualizada 4,8267 52223

|
VaR (95%) 7,9422 8,5924 |
Draw-Down 41,2833 32461 |
Beta 27.1606 24,1316
Tracking Error 0,3041 03293 |
Sharpe 15,7628 11,4816
Treynor 0,1765 0,1565
Alfa de Jensen -0,0273 -0,0130 | -

Em geral, hd uma forte relagdo entre o risco e 0 retorr‘.o de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retarno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais ndices. Pontos mais aqma no gréfico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontcs mais a direita

indicam maior risco.

8 -

il
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@ Carteira @ CDL @ IMA Geral & IMA-B () IRF-M ) Meta
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

0 Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cendrio de estresse em que sao
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Gltimos 24 me-
ses, de todos os ativos prasentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ac longo do periodo.

Visando uma apresenta¢do mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicao denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

w— Carteira TMA-B IRF-M

jan-21 fev-21 mar-21
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olunas mais a direita mostram o impacto do ce-
resse, em reais e em percentual do patrimdnio.
»ara um intervalo de um més a partir do periodo
ras positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
=0, 0s ativos atrelados ao respectivo fator de risco
am ganhos ao Instituto
atual, @ maior exposi¢ao da Carteira € em IMA-B,
4 de participacao. Dado o cendrio de estresse,

rio proje

com 48

haveria : perda de R$9.442.458,58 nos ativos atrelados a
este ind e

No ¢z atio como um todo, o Instituto perderia
R$25.704. 71,31, equivalents 2 uma queda de 6,81% no pa-
triménic i vastido.

Jaogra'ico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal

Anualizadc da Carteira, em comparagdo com dois indices do
mercade’ o IRF-M, mals conservador, e o IMA-B, que apre-
senta voiz'lidade mais elevada.

Devido ~ relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, 7esmo tempo que estar exposto @ uma maior
traz a possibilidade de retornos mais elevados,
também a exposigao ao risco. Dai a importancia
=r uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
cado.

turado
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(AVeSTIMeRLos

T

FUNDOS DE RENDA FIXA e Conversio Uquides | Taxamdm | cardncla || TxaPerformance
BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 35.262.588/0001-8% Geral D+3 D43 0,30 Néo ha Nag ha
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nécl ha
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 10.740.658/0001-95 Geral D+0 D+0 0,20 Nao hd Nao ha
Caixa Brasll Tltulos Pablicos IMA-B 5 11.060.913/0001-1 2 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nax‘) hé
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 10.577.503/0001-85 Geral D+0 D+0 0,20 Néo ha Nad ha
Caixa Brasil Titulos Pblicos IRF-M 1 10.740.670/0001-0: Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nag ha
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixe 23.215.097/0001-5¢ Gara! D+0 D+0 0,40 Nao hd Nao ha
Caixa FIC Novo Brasll Referenciado IMA-B 10.646.895/000 1-¢ Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nao ha
lcatu Vanguaida Inflagdo Crédito Privado 19.719.727/0001-51 Geral D45 D+6 0,40 Nao ha 20% exc IMABS
Itau FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 21.838.150/0001-47 Geral D+1 D+1 0,40 Nao ha Nao ha
Western Asset Ativo IMA-B 09.087.301/0001-74 Geral D+0 D+1 0,50 Nao ha Nao hé
Western Asset Ativo IMA-E § 17.517.577/0001-7 Geral D+0 D+ 0,40 Nao ha Né&o ha
FUNDOS MULTIMERCADD. e i Conversio Liquidez . . Taxa Adm Caréncia Taxa "é’b\'m"m'
Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-42 Geral D+0 D+ 1,00 Nao ha Nio ha
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL L e | Conversio Uiguldez Taxa Adm Caréncla Taxa. Pe_hnrmanm
AZ Quest FIC FIA 07.279.657/0001-& Geral D+0 D+0 2,00 Nao ha 20% exc Ibov
AZ Quest FIC FIA Small Caps 11.392.165/0001-72 Geral D+1 D43 2,00 Nao ha 20% exc SMLL
BB FIC FIA Quantitativo 07.882.792/0001-4 Geral D+1 D43 1,00 Ndo ha 20%exc Ibov
Icatu Vanguarda FIA Dividgendos 08.279.304/0001-4 Geral 0+1 D+4 2,00 N&o ha Nao hé
Itals FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-7% Geral D+21 D423 1,90 Ndo hd 20% exc Ibov
Itati FIC FIA Phoenix Institucional 23.731.629/0001-0 Geral D+21 D+23 2,50 Nao hé 20% exc Ibov
Vincl FIA Mosaico 28.470.587/0001-" Geral D+30 D+32 1.97 Nao hd 20% exc Ibov
Vinci FIA Selection Equities 15.603.945/0001-7 Geral D+60 D+62 0,97 Nao ha 20% exc lbov
XP FIA Investor 07.152.170/0001-20 Geral D+0 D+1 2,00 Nao ha 20% exc lbov
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR : Conversio * tiquider TaxaAdm | cavencia || Taxarerformance
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel [ 19.436.818/0001-£0 Geral D+1 D+4 1,50 Nao ha Nao ha
Western Asset FIA BDR Nivel | 19.831.126/0001-25 Geral D+1 D+4 1,50 Nao ha Wao ha

© patrimbnis wtal do Institute pessul prazo de resgate de até 90 dias.
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VALOR © MOVIMENTO ATve : %

DATA Al MOVIMENTO _ATIVO DATA .
17/05/2021 2.052,60 Aplicagao Calixa FIC Brasll Gestao Estratég .= Renda Fixa 10/05/2021 35.200,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
25/05/2021 92.814,63 Aplicagdo Caixa FIC Brasll Gestdo Estratcg -2 Renda Fixa 17/05/2021 10.420,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
26/05/2021 1.870.643,84 Aplicagdo Caixa FIC Brasll Gestao Estrarcy /= Renda Fixa 24/05/2021 3.870.643,84 Rg. Total XP FIC Long Short 60 Multimercado
26/05/2021 2.0C0.000,00 Aplicagdo Safra FIA Consumo American: | & BDR Nivel |
28/05/2021 3.408.589,00 Aplicagdo BB FIC FIA Quantitativo
28/05/2021 301.721,76 Aplicagio Calxa Brasil Titulos Publicos #7111
|
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTACOES | G ‘ MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES) : : :!
Aplicagdes 7.675.821,83 10,0
Resgates 3.916.263,84 5,41
50
saldo 3.759.557,99 i
0,30 - = - (0,05) (3.87) -
0.0 ¥
v o
3 2 g 8 = ~§
b = g i 2 2 g
50 = 3 . B & 2 [ & ;i g 5 g 3
s = = z ; a g ] = g : E g
v < < & @ < 2 g 8 £ - ] €
wod BB E : & & § & @ =& E§ » £ & 2 38 2
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Investmentos

R A A

BB FIC Prev. Alocacdo Ativa Retorno Total RF 35.292.588/0001-89 7N a 1,061836447 4.106.243.493,80 560 6,19% 0,57% 30.822.936/0001-69 30.822.936/000169

FUNDOS DE RENDA FIXA

v
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/000197 7,1V, 5 3,771145000 577012159043 672  162%  011%  00.360.305/0001-04 00,360.305/0001,04 v
Caixa Brasil Titulos Piiblicos IMA-B 10.740.658/000193 7,10 3,648551000 580429979087 879  1494%  097%  00.360305/0001-04 00.360.305/0001:04 v
Caixa Brasii Titulos Piblicos IMA-B S 11.060.913/0001-10 7, 1,& 3,271006000 14343181.790,80  1.000  1048%  028%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-8 5+ 10.577.503/0001-88 7,1, 2,716180000 152837668114 305  606%  150%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001:04 v
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 10.740.670/000106 7,1 2626235000 §656.296.96582 1316  595%  026%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 23.215097/000155 7,15 1525276000 15.980.065.97383 966  105%  0,02%  00360.305/0001-04 00.360,305/0001-04 v
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-S 10.646,895/0001-90 7, I, - 3,884545000 276643034446 298 532%  073%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0007-04 v
Icatu Vanguarda Inflacao Crédito Privado 19.719.727/0001-51  7,ViL b 2,292137100 1006509.137,45 1452 061%  023%  €B.622.174/0001-20 00.066.670/0001-00 v
Itad FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa 21.838150/000145 7,1V, s 18,155611000 352427816154 257 839%  090%  60.701.190/0001-04 60.701.190/0007-04 v
Western Asset Atvo IMA-B 09.087.301/000179 7,1V, 3629603800 53573315748 294 467%  329%  07.437.241/0001:41 01.522.368/0001-82 v
Western Asset Ativo IMA-B 5 17.517.577/0001-78 7,1, 2,428183400 132421249697 10641  682%  195%  07437.241/0001-41 01522,368/0001-82 v

FUNDOS MULTIMERCADO. SRR T : i I i
Western Multimercado US 500 17.453.850/000148 8,11 4,407642300 176031245824 41623 326%  069%  07437.241/0001-41 01.522.368/0001-82 v

 FUNDOSDE RENDA VARIAVEL i : i ; : i
AZ Quest FIC FIA 07.279.657/0001-89 8,11, 5 15,085610300 681608.49600 9567  304%  1,68%  04505.394/0001-0 00.066,670/0061-00 v
AZ Quest FIC FIA Small Caps 11.392165/000172 8,1, 7,692688000 1699.650.83745 5791 1.96%  044% (4505393000105 00.066.670/0001-00 v
8B FIC FIA Quantitativo 07.882.792/0001-14 8,1}, 2,851755575 99135506071 23295  297%  1,13%  30.822.936/0001-69 30.822.936/0061-69 v
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 08.279.304/0001-41 8,11 - 5622847800 154452850029  6.581  1.56%  038%  68522174/0001-20 00.066.670/0081-00 v
Itati FIC FIA Dunamis 24571.992/000175 8,1, 25,405023000 3647.66271996 37572 162%  C17%  60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
Itati FIC FIA Phoenix Institucional 23731.629/000107 8,1}, - 24,897177000 766.853.600,64 113 039%  0,19%  60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 8,11, 8,065595700 1524.188.402,49 3% 176%  043%  10.917.835/0001-4 00.066.670/0001-00 v
Vinci FIA Selection Equitias 15.603.945/000175  8,1I, 5 322,387760400 628.031.982,81 71 1% 067%  13421.810/0001-63 00.066.670/0001-00 v
XP FlA Investor 07.152.170/0001-30 8, Ii, 2 12,686311710 38027674220 2750  345%  3,42%  07.625.200/0001-89 62.318.407/00D119 N

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR : : i G ‘ i i
Safra FIA Consumo Americana PB BDR Nivel | 19.436,818/0001-80  9A, Il 646,295716000 3113.49265610 1144 414%  050%  03.017.677/0001-20 06.947 853/08071-11 v
Western Asset FIA BOR Nivel | 19.831.126/000136  9A | 6.414,240392200 343057473666 140892  2,62%  029%  07.437.241/0001.41 01.522.368/0001-82 v
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O més de maio trouxe uma melhora generalizada no cenéric acondmico mun-
dial, conforme mais paises progrediam em seus esfor¢os de /acinagao contra a
covid-19 e continuavam a reabertura de suas economias. £x; ectativas sobre a
inflagdo dos Estados Unidos trouxeram uma volatilidade maiz  a0s mercados in-
ternacionais ao longo do més, enquanto na Europa o foco est+ 2 no desempenho
da economia com a aceleragao da vacinagao local. Ainda, co - projetos ficaram
em pauta em discussdes internacionais: a quebra de patenie: de vacinas contra
a covid-19 e uma aliquota minima global para o imposto de = .:da de empresas.
Aqui no Brasil, o cenario politico foi conturbado durante o més, s preocupagdes
com a matriz energética brasileira chamaram mais a atencadc o mercado

Na China, maio trouxe maior velocidade no processo de vacinagdo, 0 que pos-
sibilitou uma continuidade no forte desempenho da economi: local ao longo do
més. As expectativas dos empresarios, medidas pelo indice 'z Gerentes de Com-
pras (PMI) Composto, demonstraram um aumento de otimis~ .2 com a atividade
econdmica chinesa, fruto desse melhor cenério em relagdo = 1 andemia. O indice
subiu para 54,1 pontos, indicando uma crescente expectativa ¢ = expansao da ati-
vidade local.

Os dados divulgados durante o més sobre a economia chine:: referentes a abril,
também apontaram para uma forte recuperagdo do pais. A ;rodugdo industrial
daquele més havia crescido 9,8% frente a abril de 2020, enc..=n%o as vendas no
varejo aumentaram 17,7%. Em abril de 2020, a economia chin::z ainda estava co-
megando a se recuperar das fortes quedas devido a pandemiz, fazendo com que
a base de comparagao para a atividade tenha ficado baixa para =sse més em 2021,
0 que proporcionou essas altas expressivas nos dois setores «!sulgados. Mesmo
levando isso em consideragao, os resultados ainda apontarar vara a robustez da
sua economia neste ano.

~

Na zona do euro, as perspectivas econdmicas também m= " oraram ao longo
de maio, com as reaberturas que ocorriam em varios paises pr-porcionando uma
maior recuperagdo. No més, a Unido Europeia decidiu reabrir <.:as fronteiras para
turistas que ja estivessem vacinados, permitindo a entradz -enas de pessoas
cujas vacinas aplicadas ja tivessem recebido aval da Agéncia = ‘opeia de Medica-
mentos (EMA). Esse novo marco no processo de reabertura ¢. ‘opeu explicitou o
otimismo com o futuro da pandemia no curto prazo para regizc. O PMI Composto
da zona do euro subiu para 56,9 pontos em maio, indicando gu: dentre os empre-
sdrios, as expectativas com a economia europeia melhorararr “cnsideravelmente
no periodo.
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Dados da zona do euro também corroboraram com uma visdo mais positiva so-
bre a economia local, com as vendas no varejo de margo crescendo 2,7% frente a
fevereiro, acima das expectativas. A taxa de desemprego se manteve estavel no
terceiro més do ano, em 8,1%, o que também foi visto positivamente pelos mer-
cados. No Reino Unido, a redugdo da taxa de desemprego em margo para 4,8% e
o crescimento de 9,2% das vendas no varejo em abril frente a margo, demonstra-
ram o sucesso do esfor¢o de vacinagdo local, o que possibilitou um processo de
reabertura que ja quase havia sido finalizado em maio.

0s dados do Produto Interno Bruto (PIB) do Reino Unido referentes ao primeiro tri-
mestre ficaram proximos as expectativas, com retracao de 1,5% frente ao trimestre
imediatamente anterior. Como a reabertura econémica da regidgo camegou ape-
nas no més de margo, essa retracao ja era esperada e ndo foi vista como uma
sinalizagdo negativa, mantendo inalterado o otimismo com o rumo da economia
briténica no curto prazo.

Nos Estados Unidos, as expectativas em torno da inflagdo e da condugéo da poli-
tica monetéria pelo Federal Reserve (Fed), banco central do pais, mavimentaram
o0s mercados internacionais, alternando periodos de maior preocupagao com pe-
riodos de alivio, 0 que trouxe maior volatilidade aos ativos. A alta anual de 4,2%
no fndice de Precos ao Consumidor (CPI) de abril e a divulgacdo da ata da dltima
reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) foram fatores que aumen-
taram temporariamente os receios dos mercados sobre a possibilidade de uma
redugdo de estimulos monetérios antes do previsto.

Por outro lado, discursos de autoridades do Fed, e dados de emprego de margo,
que apontaram para uma taxa de desemprego de 6,1% naquele m&s, contribui-
ram para diminuir essas preocupagdes. Desse modo, ao final do més os mercados
globais ja projetavam um cenario mais favoravel para a manutencdo da politica
monetaria estadunidense, o que contribuiu positivamente para o desempenho
dos ativos.

Ainda, o relaxamento de diretrizes de combate a covid-19 pelo Centro para Con-
trole e Prevengdo de Doengas (CDC), autoridade de saide dos Estados Unidos,
contribuiu para um aumento no otimismo com a retomada da atividade econo-
mica local. O 6rgdo afirmou que pessoas completamente vacinadas ndo precisam
mais utilizar méscaras, na maior parte das situagdes, marcando mais um passo
rumo a normalidade e evidenciando os beneficios que o estagio avancado da imu-
nizag3o proporcionou para a atividade local.
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Ao longo de maio, paises-membros da Organizagao Mundial < Comércio (OMC)
discutiram a possibilidade de quebra temporaria de patentes - = vacinas contra a
covid-19, em um esforgo para acelerar o processo de vacinagic =m paises em de-
senvolvimento. Membros do G7, grupo com as 7 principais ec> omias do mundo,
também debateram ao longo do més uma proposta para ador;” = de uma aliquota
minima global para imposto de renda das empresas em pa':=s da Organizagdo
para a Cooperacgdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), corr u:m acordo se for-
mando ao longo de suas conversas. Ambas as pautas terriiaram 0 més sem
consenso, mas com perspectivas de continuidade nas negociz:«

Aqui no Brasil, a Comissdo Parlamentar de Inquérito (CPl) /- Covia no Senado
foi 0 major assunto na pauta politica, embora nao tenha infi.=nciado os merca-
dos de maneira significativa ao longo do més. Diversos memios e ex-membros
da gestao atual do governo foram chamados para prestar ce cimentos sobre a
condugdo da pandemia, e a investigacao nao passou dessz rimeira etapa até
o fim de maio. Quanto a agenda de reformas, a comissao 1 .tz que tratava da
reforma tributéria foi extinta ja no inicic do més, enquanto a .. ‘orma administra-
tiva, que estava parada desde o ano passado, voltou a trari ar na Camara dos
Deputados, mas sem novos desdobramentos.

1dos uma Medida
ém de renovar a
leto aumentou a
5ra uma expecta-

Ainda no cenario politico, foi aprovada na Camara dos Depu:
Proviséria (MP) que tratava da privatizagdo da Eletrobras.
esperanga do mercado sobre a agenda de privatizagées, o 2
confianga em uma visdo mais liberal de governo, contribuindo
tiva melhor para os meses seguintes.

no Mesmo ritmo
/ido a falta de In-
:ndagdo Oswaldo
20 longo do més.
=cebido a primeira

O processo de vacinagdo contra a covid-19 no Brasil continuo
do més anterior, apesar dos atrasos na entrega de vacinas
sumo Farmacéutico Ativo (IFA) para produgdo de doses pel:
Cruz (Fiocruz) e pelo Instituto Butantan em alguns momentc:
Ao fim de maio, aproximadamente 21,5% da populagdo havia
dose de alguma das vacinas disponiveis.

Preocupag6es com a abastecimento das hidrelétricas tamber
rante o més devido a falta de chuvas, que fez com que algun:
gissem seus niveis minimos em maio. A principal consequé
evento foi o aumento da inflagdo, com o reajuste pela Agénciz ' scional de Energia
Elétrica (Aneel) da bandeira tarifaria de energia elétrica, passa:-/0-a para vermelha
de patamar 1 em maio e anunciando a mudanca para verme!". de patamar 2 em
junho, o que encareceu o consumo de energia elétrica no pai:

aumentaram du-
aservatorios atin-
@ concreta desse
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Em relacdo aos dados divulgados ao longo do més, todos apontaram para a fra-
gilidade da atividade econdmica em margo, quando ocorreu o recrudescimento
da pandemia. A produgdo industrial retraiu 2,4% naquele més frente a fevereiro,
enquanto as vendas no varejo cairam 0,6% e o volume de servicos diminuiu 4,0%.
Assim, o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) retraiu 1,59%
em marco frente a fevereiro. Ainda, a taxa de desemprego de margo subiu para
14,7%, com queda no nivel de ocupagdo para 48,4%. Embora ruins, esses dados
ja eram de certa forma esperados pelo mercado, de forma que eles nao afetaram
consideravelmente os pregos dos ativos.

Sobre os dados fiscais, tanto a arrecadagdo federal quanto o resultado prima-
rio do setor publico de abril, divulgados préximo do final de maio, surpreenderam
positivamente. A arrecadagao federal naquele més fora de R$ 156,82 bilhoes, me-
Ihor resultado para o més desde o inicio da série historica, em 1995. )& o resultado
primario do setor publico consolidado, que une estados, municipios e Unido, foi
de superéavit de R$ 24,3 bilhdes, melhor resultado para o més desde 2010. De-
vido ao desempenho positivo da economia até entdo, a divida bruta passou para
86,7% do PIB naquele més também. Essas divulgagdes foram bem recebidas pe-
los mercados, que viram um alivio sobre o cenério fiscal, o que provocou melhor
desempenho principalmente no mercado de renda fixa.

Por fim, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) aumentou a taxa Selic em 0,75
ponto percentual na sua reunido ocorrida em maio, passando-a para 3,50%, con-
forme ja haviam comunicado que fariam em sua reunido anterior. O comité
afirmou que, ndo havendo mudangas em seu cendrio até a préxima reuniao,
que ocorrerd em junho, seria feito um novo aumento de 0,75 pontd percentual,
de forma a continuar com o processo de normalizagdo parcial da taxa de juros
brasileira. Em relagdo a inflagdo, embora os dados tenham demonstrado um arre-
fecimento nos Ultimos meses, 0s mercados continuaram a projetar uma variagao
maior no nivel de precos, provocando uma expectativa de juros também mais
altos ainda neste ano.

Frente a esse cenario, os mercados brasileiros tiveram um bom desempenho
no més de maio. Tanto o mercado de renda variavel, influenciado principalmente
pelo cenario externo e pela aparente retomada da agenda de reformas e privatiza-
¢des, quanto o de renda fixa, influenciado também pelos fatores citados acima e
pelos dados fiscais, apresentaram rentabilidade positiva no periode. O Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira, teve alta de 6,16% no més, enquanto todos os
principais indicadores de renda fixa também apresentaram crescimento.
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ATIVO S T ABRIL MAIO ENTRADAS - SAIDAS SALDO MOV.  RESULTADO
BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 2.223.876,14 23.363.536,56 - - - 139.660,42
Caixa Brasil Referenciado .161.853,99 6.131.150,11 - 45.620,00 (45.620,00) 14.916,12
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 27.331.220,26 56.413.428,83 - - - 582.108,57
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 %4.321.196,84 39.584.406,64 - - - 263.209,80
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5+ ©7.565.074,40 22.879.008,18 - - - 313.933,78
Caixa Brasil Titulos Ptblicos IRF-M 1 £.106.231,89 22.445.591,97 301.721,76 - 301.721,76 37.638,32

100-5 3.504.598,59 13.829.316,26 301.721,76 - 301.721,76 22.995,91

31-9 1.601.633,30 8.616.275,71 - - - 14.642,41
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 1.997.880,86 3.972.669,89 1.965.511,07 - 1.965.511,07 9.277,96
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 1.362.806,39 20.073.804,75 - - - 210.998,36
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 2.282.939,69 2.301.522,36 - - = | 18.582,67
Itaui FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa ©7.506.035,13 31.691.637,19 - - - 85.602,06
Western Asset Ativo IMA-B 17.482.540,93 17.640.514,64 - - - 157.973,71

Western Asset Ativo IMA-B 5 77.523.199,43 25.760.848,29 - - - 137.648,86
s ©1.064.955,95  272.258.119,41 : R S eaees

ATIVO , . ABRIL MAIO ENTRADAS  SAIDAS SALDOMOV. = RESULTADO
Western Multimercado US 500 77.269.223,60 12.319.564,89 - - - 50.341,29
XP FIC Long Short 60 Multlmercado .378.051,25 - - 3.870.643,84 (3.870.643,84) (7.407,41)

TOTAL R 15.147.274,85  12.319.564,89 L . . 42093388

ATIVO ABRIL SALDO MOV.

, MAIO i 'RESULTADO

AZ Quest FIC FIA 71.868.405,31 11.476.485,39 - - o 608.080,08
AZ Quest FIC FIA Small Caps .078.781,17 7.410.183,95 - - - 331.402,78
BB FIC FIA Quantitativo /.381.016,87 11.218.245,03 3.408.589,00 - 3.408.589,00 428.639,16
Icatu Vanguarda FIA Dividendos -.607.214,20 5.902.033,09 - - - 294.818,89
Itad FIC FIA Dunamis 5.676.299,63 6.111.687,12 - - v 435.387,49
Itad FIC FIA Phoenix Institucional 1.353.388,70 1.461.954,28 - - - 108.565,58
Vinci FIA Mosaico 5.318.489,08 6.627.085,60 - - - 308.596,52
Vinci FIA Selection Equities *.947.581,86 4.183.709,41 - = - 236.127,55
XP FIA Investor ©2.195.344,55 13.022.331,09 - - - 826.986,54
i i s 67.426521,37  67.413.71496 ‘ e : 3.578.604,59

ATIVO L ; ABRIL MAIO ENTRADAS . SAlDAS SALDOMQV. | RESULTADO
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | ©.137.505,20 15.647.665,62 2.000.000,00 - 2.000.000,00 (489.839,58)

Western Asset FIA BDR Nivel | 11318769,58  9.901.475,59 . - : (417.293,99)
s 145627478 25.549.141,21 | (907.133,57)

ATIVO ABRIL MAIO
Banco do Brasil - s
Bradesco 4.406,04 4.384,82
Caixa Econdmica Federal 163.509,98 163.837,22

100-5 12.772,39 11.934,00
131-5 - -
31-9 150.737,59 151.903,22
Itati Unibanco - -
Safra - -
Santander 1.225,75 1.225,75

XP Investimentos - -
TOTAL G 169.447,79

-
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Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os prir.cipios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Mensurar Investimentos, vem buscando estratégias p=r= que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos

estabelecidos.

Caixa Econémica Federal
Western

Itat Unibanco
BB Gestdao DTVM
AZ Quest
Banco J. Safra

XP Gestdo

Icatu Vanguarda
Vinci

vinci Gestao
Banco Bradesco

Santander

. 4,14%
l 3,45%
l 2,17%
I 1.75%

l1,11%

0,00%

0,00%

JICAC “INANCEIRA

17.37%

10,40%

# Fundos de Renda Fixa 72,08% Investimentos no Exterior 6,76%
Fundes Multimercado 3,26% il Contas Correntes 0,04%
B Fundos de Renda Variavel 17,85%

NOMES \ “:{*’IfESfD/,E_-NOV‘E'M,aRdZ DE 2020
IPSSC 1.27% 5.21%
META ATUARIAL - IPCA +5,43% A.A. 1,28% 7,41%
DI 027% 1,13%
IMA GERAL 0,61% 1,81%
IBOVESPA 6,16% 15,91%
UMULADA NO MES (£11%) ~ EvoLGAoDo

3,0 1

w— Carteira
[res—is]

s Meta
2,0 -

s |MA Geral

1,27
0,27
0,61
1,28

400 1

S Iy ¥ i

[

300 A

26 28

100 A

0
nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21
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BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
trart FIC Aloracao Ninamica Renda Fixa
Western Asset Ativo IMA-B
Western Asset Ativo IMA-B 5

FUNDOS MULTIMERCADO
Western Multimercado US 500

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Quantitativo
Icatu Vanguarda FIA Dividendos
Itadi FIC FIA Dunamis
Itat FIC FIA Phoenix Institucional
Vinci FIA Mosaico
Vinci FIA Selection Equities

XP FIA Investor

 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

RF

Fixa

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |

Western Asset FIA BDR Nivel |
CONTAS CORRENTES

Banco do Brasil

Bradesco

Caixa Econdmica Federal

Itat Unibanco

Relatério IPSSC - JUNHO - 2021

6,1%
0,8%
14,7%
10,3%
6,0%
6,5%
1,0%
6,8%
0,6%

4,6%
6,7%
3.3%
33%
17.7%
3,0%
2,0%
2,9%
1,5%
1,6%
0,4%
1,7%
1.1%
3,5%

6.6%

4,1%
2,6%
0,1%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%

23.374.477,09
3.010.331,19
56.639.852,46
39.525.145,08
23.055.668,57
24.828.526,95
3.974.604,38
26.290.055,43
2.306.558,20
41 JRD 397,27
17.688.251,77
25.688.878,28

12.650.664,97
67.939.802,25
11.531.558,36
7.529.393,63
11.219.348,56
5.864.957,08
6.098.789,68
1.483.315,68
6.598.508,99
4.217.792,94
13.396.137,33

15.614.487,07
9.855.766,06
428.012,53
4.363,60
42242318

>

 272.258.119,41

23.363.536,56
6.131.150,11
56.413.428,83
39.584.406,64
22.879.008,18
22.445.591,97
3.972.669,89
20.073.804,75
2.301.522,36
17.640.514,64
25.760.848,29
12.319.564,89
12.319.564,89
67.413.714,96
11.476.485,39
7.410.183,95
11.218.245,03
5.902.033,09
6.111.687,12
1.461.954,28
6.627.085,60
4.183.709,41
13.022.331,09

- 25543.141,21

15.647.665,62
9.901.475,59

169.447,79

4.384,82
163.837,22
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@ Fundos Ge Renda Fixa 72,32
Fundos Multimercado 3,29%
@ Fundos de Renda Variavel 17,66%

Caixa Econdmica Federal

Western

BB Gestao DTVM -

Investimentos no exterior 6,62%

& Contas Correntes 0,11%

Itat Unibanco “ 10,23%

AZ Quest H 4,96%

XP Gestao

Banco ). Safra ! 4,06%

Icatu Vanguarda I 2,12%
Vinci l 1,72%
Vinci Gestao ! 1,10%

Banco Bradesco  0,00%

Santander  0,00%
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Safra 0,0% - -

Santander 0,0% 1.225,75 1.225,75

XP Investimentos 0,0% - -

# Entrada de Recursos & Nova Aplicacao % Saida de Recursos W Resgate Total

# Fundos de Renda Fixa 74,32% Investimentos no exterior b,62%
© Fundos Multimercado 3,29% # Contas Correntes 0,11%
B Fundos de Renda Variavel 17,66%

Caixa Econbmica Federal

Western 17.13%

10,23%

Itat Unibanco

BB Gestao DTVM

%
[y
0
ES

AZ Quest

&
o
a
ES

Banco J. Safra

XP Gestao

WO
>
e
x

£
£

Icatu Vanguarda l 212%
Vinci l 1,72%
Vinci Gestao l 1,10%

Banco Bradesco  0,00%

Santander  0,00%
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO.(EM REAIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Plblicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
it FIC Alovarde Dindtica Randa Fix
Western Asset Ativo IMA-B

Western Asset Ativo IMA-B 5
FUNDOS MULTIMERCADOD

Western Multimercado US 500

XP FIC Long Short 60 Multimercado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitativo

Icatu Vanguarda FIA Dividendos

Itad FIC FIA Dunamis

Itad FIC FIA Phoenix Institucional

Vinci FIA Mosaico

Vinci FIA Selection Equities

XP FIA Dividendos

XP FIA Investor

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |

Western Asset FIA BDR Nivel |

TOTAL

Relatorio IPSSC - JUNHO - 2021

14.081,10
(498.336,16)
32.529,11
(401.813,31)
3.492,50
(526.268,28)
7.783,44
13,035, 3()
(316.032,47)
(128.126,06)

(94.541,27)
(17.374,55)
(77.166,72)

(2.275.777,79)

(282.435,18)
(127.180,88)
(222.451,47)

(79.562,04)

(39.201,73)
(188.405,67)
(131.705,35)
(659.664,34)
(545.171,13)

428.919,09

189.457,99
239.461,10

(3.731.054,80)

789.654,83)

(3.405.392,31
4.901,06
(872.235,10)
(242.358,77)
(546.996,15)
3.740,51
(917.438,80)
(11.894,71)
{442.038,62)
(389.958,81)
383.814,21

290.638,96
93.175,25

(1.176.621,76)

(250.207,63)
52.762,39
(207.649,18)
25.345,97
(56.310,29)
(192.975,44)
(149.053,14)
(290.218,38)
(108.316,06)

367.694,28

174.984,45
192.709,83

(3.830.505,58)

1.076.38378)

60.714,40
6.137,60
(264.676,33)
121.052,32
(271.708,10)
1.968,63
(489.936,46)
7.486,03

(186.812,54)
(90.747,08)

383.612,15

450.440,21
(66.828,06)

1.637.301,41

195.762,66

48.088,40
265.874,52
113.945,53

44.837,76
236.609,75
182.443,76
356.810,09
192.928,94

593.685,55

174.923,07
418.762,48

. 1.538.215.33

163.161,74
16.290,14
349.670,24
335.916,23
101.104,01
61.413,98
(2.119,14)
123.640,06
27.763,92
33,919,
135.520,67
270.300,85

621.288,54
630.602,16
(9.313,62)
2.105.102,18

499.562,12
458.877,95
53.674,12
92.082,82
182.005,17
55.144,24
193.271,14
89.215,08
952,24
480.317,30

560.325,83
326.360,98
233.964,85

4.903.298,92

_—

1.616.582,37 1.971.550,63

139.660,42
14.916,12
582.108,57
263.209,80
313.933,78
37.638,32
9.277,96
210.998,36
18.582,67
157.973,71
137.648,86
42.933,88
50.341,29
(7.407,41)
3.578.604,59
608.080,08
331.402,78
428.639,16
294.818,89
435.387,49
108.565,58
308.596,52
236.127,55

826.986,54
(907.133,57)

(489.839,58)
(417.293,99)

4.685.955,53

§ MENSURAR
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58547916

10.940,53
16.580,08
226.423,63
(59.261,56)
176.660,39
43.986,80
(118,11)
98.704,26
5.035,84
90760 R
47.737,13
(71.970,01)
331.100,08

331.100,08

434.620,87

55.072,97
119.209,68
(90.362,89)
(37.076,01)
(12.897,44)

21.361,40
(28.576,61)

34.083,53

373.806,24
- (78.888,08)

(33.178,55)
(45.709,53)

1.272.312,03

(2.097.818,76)
374.477,09
72.906,10
(477.045,15)
451.087,13
(628.819,38)
152.240,74
7.040,71
(1.500.300,86)
54.757,19
(604.652,12)
(272.852,25)
1.668.207,59

1.735.748,15
(67.540,56)

4.203.228,50

825.835,02
883.160,32
391.950,39
185.599,57
664.224,68
134.396,96
328.519,69
261.111,43
(592.120,39)
1.220.551,83

964.603,10

342.708,36
621.894,74

4.838.221,43

w
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Janeiro (1,06) 0,69 0,15 (0,24) -153
1 Fevereiro (1,08) 1,31 0,13 (0,69) -83

Marco 0,43 1,38 0,20 (0,39) 31

Abril 1,37 0,75 0,21 0,51 182

Maio 127 1.28 0,27 0,61 100

Junho 0,33 0,97 0,30 0,35 34

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

TOTAL s Y 127 bW

6,55

<711

-801
219
659
475
109

08

0,14

435
156
-110
270
207
93

-0,72

-1,58

Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B
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e CDI 0,30 e
e IMA Geral 0,35
e Meta 0,97
P
V N
2 7 9 1 15 17 21 23 25 29

— Carteira
e CDI

e |MA Geral
e Meta

5,55
1,44
217
8,46
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.

12M%  MES% 12M% MES%  12M%

 FUNDOS DE RENDAFIXA .. . BENCH RENT.% % META RS TA RENT.% %META  MES%  12M%  MES%
BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF IMA Geral 0,05 55 -0,39 -6% 3,37 23% 2,94 3,31 4,84 5,45 -7,58 2,36 -1,09 -2,47
Caixa Brasil Referenciado DI 0,31 31% 1,16 18% 2,21 15% 0,07 0,26 0,12 0,42 22,57 1,62 0,00 -0,26
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 0,40 41% -0,84 -13% 7.47 52% 4,90 5,70 8,07 9,38 -0,15 579 -1,65 -4,18
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 -0,15 -15% 115 18% 5,77 40% 3,07 2,54 5,05 417 -10,97 8,75 1.1 -1,22
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,77 79% -2,65 -41% 8,85 62% 6,97 8,86 11,47 14,58 3,00 4,80 -2,12 -7,50
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,19 19% 0,70 1% 1,84 13% 0,31 0,33 0,52 0,54 -23,15 -5,83 -0,03 -0,15
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa IMA Geral -0,00 0% 0,72 1% 2,83 20% 1,98 2,32 3,25 3,82 -14,78 1,89 -0,70 -1,49
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 0,43 44% -0,83 -13% 7,44 52% 4,85 5,68 7,99 9,35 0,30 5,78 -1,62 -4,21
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado IMA-B 5 0,22 22% 2,43 37% 8,93 62% 3,30 3,09 5,44 5,09 -3,00 13,19 -1,09 -1,36
Western Asset Ativo IMA-B IMA-B 0,27 28% -3,31 -50% 5,42 38% 5,87 7,51 9,66 12,35 241 2,88 -2,08 -6,11
Western Asset Ativo IMA-B 5 IMA-B 5 -0,28 -25% -1,22 -19% 3,95 27% 4,03 4,30 6,62 7,07 -11,68 2,69 -1,55 -3,11
FUNDOS MULTIMERCADO BENCH "RENT. % % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12ZM%  MES% 12M % MES % 12M %
Western Multimercado US 500 Sem bench 2,69 276% 15,90 243% 40,80 284% 9,45 15,04 15,55 24,75 16,40 13,93 -2,44 -5,80
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
AZ Quest FIC FIA Ibovespa 0,48 45% 77 118% 25,97 181% 8,21 20,02 13,50 32,96 6,58 7.23 -1,54 -12,39
AZ Quest FIC FIA Small Caps SMLL 1,61 165% 13,29 37,90 263% 8,97 20,59 14,76 33,89 18,53 9,84 -1,34 -12,66
BB FIC FIA Quantitativo Ibovespa -0,80 -82% 5,81 89% 39,18 272% 11,16 20,52 18,35 33,78 -5,64 10,15 -3,50 -14,31
Icatu Vanguarda FIA Dividendos Ibovespa -0,63 -64% 3,27 50% 16,91 118% 10,26 18,39 16,88 30,27 -4,86 5,20 -3,58 -13,55
Itai FIC FIA Dunamis Ibovespa -0,21 -22% 12,22 187% 36,77 256% 9,83 18,89 16,17 31,10 -1,47 10,34 2,72 -8,11
Itat FIC FIA Phoenix Institucional Ibovespa 1,46 150% 9,96 152% 21,07 146% 10,59 22,23 17,42 36,58 12,72 5,52 -1,59 -18,95
Vinci FIA Mosaico Ibovespa -0,43 -44% 5,24 80% 28,96 201% 10,69 19,13 17,58 31,49 1,77 8,28 -3,32 -10,27
Vinci FIA Selection Equities Ibovespa 0,81 84% 6,60 101% 27,55 191% 10,49 17,79 17,26 29,28 7,10 8,43 -2.24 -10,60
XP FIA Investor Ibovespa - - - - - - 9,25 20,04 15,24 32,99 29,72 7,64 -1,11 -12,46
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR : - BENCH RENT. % % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  1ZM% MES% 12M% MES % 12M %
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | Sem bench -0,21 -22% 10,51 161% 30,95 215% 8,29 21,08 15,28 34,69 -3,55 8,09 -2,58 -11,99
Western Asset FIA BDR Nivel | Ibovespa -0,46 -47% 7,05 108% 28,42 198% 10,52 20,51 17,30 33,76 -5,21 7,68 -3,44 -11.71
INDICADORES o e = RENT.% % META RENT.% %META RENT.% %META MES% 12M% MES%  12M% MES%  12M%  MES%  12M%
Carteira 0,33 34% 1,24 19% - - 3,49 - 5,74 - 0,67 - -0,98 -
CDi 0,30 31% 1.27 19% 2,27 16% 0,02 0,04 - - - - - -
IRF-M 0,21 22% -1,58 -24% 0,14 1% 2,34 2,95 3,85 4,86 -2,84 -4,40 -0,75 -3,22
IRF-M 1 021 22% 0,81 12% 2,04 14% 0,32 0,33 0,53 0,55 -21,66 -4,32 -0,03 -0,12

Relatério IPSSC - JUNHO - 2021 ,
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IRF-M 1+ 0,22 22% -3,30 -50% -1,09 -8% 3,40 4,53 5,60 7,45 -1,88 -4,53 -1,13 -541

IMA-B 0,42 43% -0,72 -11% 7.42 52% 5,01 571 8,24 9,39 1,89 563 -1,64 4,13
IMA-B 5 -0,13 -13% 1,29 20% 6,07 42% 314 2,54 517 418 -10,36 9,16 -1,10 -1.20
IMA-B 5+ 0,83 85% -2,55 -39% 8,52 59% 7,05 8,83 11,60 14,53 5,81 4,53 -2,10 7,45
IMA Geral 0,35 36% 0,14 2% 3,55 25% 213 2,51 3,51 413 1,83 3,22 -0,66 -1,68
IDKA 2A -0,32 -33% 1,87 29% 7,06 49% 3,32 2,49 5,47 4,10 -14,03 11,70 -1,15 -1,20
IDkA 20A 1,07 110% -3,63 -55% 12,34 86% 11,22 13,84 18,47 22,78 549 4,73 -3,09 -12,20
IGCT 0,96 98% 9,68 148% 36,77 256% 9,41 20,44 15,48 33,65 5,50 9,65 -1,94 -10,88
IBrX 50 0,66 68% 9,11 139% 37,48 261% 11,12 21,51 18,29 35,42 2,77 9,38 -2,59 -12,39
ibovespa 0,45 153 .54 1 00% 12,40 3 2098 19,14 1,40 8,68 04 12,03
META ATUARIAL-IPCA +5,43% AA. - 855 -

Sao apresentadas apenas as informacaes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
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‘AN_I_"\LISE DE RISCO DA CARTEIRA

s Lot

Introducdo

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serao brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d& ao Desvio Padrao dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retoi diarios da Carteira, er
afastam em 3,4895% do retorno diario médio no
base para comparagao, o IRF-M, gue tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 2,34% no mesmo periodo. Ja o
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com

5,01% no mes.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e sup0e que estes seguem uma
distribuicao normal.

Dado o desempenho da Carteira no dltimo més, estima-se
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia
para o outro, o prejuizo maximo sera de 5,7403%. No mesmo
periodo, o IRF-M detém um VaR de 3,85%, e o IMA-B de 8,24%.

Draw-Down

Aucxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢do do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando o tltimo més, percebe-se que a maior queda ocor-
rida na Carteira foi de 0,9793%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so-
freram quedas de 0,75% e 1,64%, respectivamente.
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicao ao total desse risco.

Ou seja, no ultimo més, estima-se que a carteira estd exposta
a 21,5423% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os retor-
nos diarios do més, pode-se afirmar que ha 66% de chance de
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2198% e -0,2198%

i M

Sharpe

Quantifica a relacao entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido & sua maior exposi¢ao ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No més, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve um prémio de 0,6748% de
rentabilidade acima daquela alcangada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

No més, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds
foram convertidos em um prémio de 0,0069% de rentabilidade
acima do retorno do mercado.

Alfa de jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sao neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira nao tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO
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IEDIDA - NOMES 3 MESES

Volatilidade Anualizada 3,4895 4,0114 8
VaR (95%) 5,7403 6,6001 E
Draw-Down -0,9793 -2,0741

Beta 21,5423 22,6944 -
Tracking Error 0,2198 0,2528 #
Sharpe 0,6748 14,0063 .
Treynor 0,0069 0,1560 -
Alfa de Jensen -0,0007 0,0068 -

Em geral, ha uma forte relagao entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico

repres

entam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cendrio de estresse em que sdo
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo

L £Nid0, Construilngs win cenario hipotético no guat toaos o
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamaos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos estao vinculados. A coluna Exposicao denota o percen-
tual do Patrimdnio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

m—— Carteira IMA-B IRF-M

jan-21 fev-21 mar-21
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As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-

nario de estresse, em reais e em percentual do patrimonio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira é em IMA-B,
com 49,16% de participacdao. Dado o cenario de estresse,
haveria uma perda de R$9.911.961,81 nos ativos atrelados a
este indice.

No cenario como um todo, o Instituto perderia
R$26.296.276,84, equivalente a uma queda de 6,84% no pa-
triménio investido.

Ja o gréafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacao com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, ¢
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposi¢ao ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

Q VIA-B. Jue apre
> AVIA-D, O pre

7.0

6,0

50

4,0

30

20
abr-21 mai-21 jun-21

IRF-M 1+

IMA-B 5+

Carbncia P4e

IMAGERAL

IDKA

IDKA 2 IPCA

IDKA 20 IPCA

Outros IDkA
FIDC

FUNDOS IMOBILIARIOS
- FUNDOS PARTICIPAGOES

- FUNDOS DI

F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI

Multimercado

QUTROSRF

RENDA VARIAVEL
Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial

Qutros RV
TOTAL
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15,39%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

 0,00%

4,08%
0,00%
0,78%
3,29%

0,60%
2831%

16,76%
0,00%
1.53%
1,96%
0,00%
4,06%

100,00%

0,00

227951

0,00

0,00

| -9911.961,81
-6.298.818,45
-1.098.090,39
-2.515.052,97

0,00

-340.000,18

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-1.912.515,07
0,00

7938
-1.912.435,69

-101.747,70

| -14.032.331,59
-8.645.037,96
0,00
1.727.782,16
-2.842.032,95
0,00

817.478,51
-26.296.276,84
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LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

- FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
Western Asset Ativo IMA-B
Western Asset Ativo IMA-B 5

FUNDOS MULTIMERCADO
Western Multimercado US 500

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Quantitativo
Icatu Vanguarda FIA Dividendos
Itat FIC FIA Dunamis
Itad FIC FIA Phoenix Institucional
Vinci FIA Mosaico
Vinci FIA Selection Equities
XP FIA Investor

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |

Western Asset FIA BDR Nivel |

35.292.588/0001-89
03.737.206/0001-97
10.740.658/0001-93
11.060.913/0001-10
10.577.503/0001-88
10.740.670/0001-06
23.215.097/0001-55
10.646.895/0001-90
19.719.727/0001-51

09.087.301/0001-79
17.517.577/0001-78

17.453.850/0001-48

07.279.657/0001-89
11.392.165/0001-72
07.882.792/0001-14
08.279.304/0001-41
24.571.992/0001-75
23.731.629/0001-07
28.470.587/0001-11
15.603.945/0001-75
07.152.170/0001-30

19.436.818/0001-80
19.831.126/0001-36

O patrimdnio total do Instituto possui prazo de resgate de até 90 dias.
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Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral

Geral

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral

D+3
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+5

D+0
D+0
Conversdc
D+0
Conversao
D+0
D+1
D+1
D+1
D+21
D+21
D+30
D+60
D+0

~ Conversio

D+1
D+1

~ Conversdo

Liquidez

D+3
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+6

D+1
D+1
tiquidez
D+1
Liquidez
D+0
D+3
D+3
D+4
D+23
D+23
D+32
D+62
D+1

~ Liquidez

D+4
D+4

0,30
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,40
0,20
0,40
0,40
0,50
0,40
Taxa Adm
1,00
Taxa Adm
2,00
2,00
1,00
2,00
1,90
2,50
1,97
0,97
2,00
faxa Adm
1,50
1,50

Taxa Adm

_—

Caréncia
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
Ndo ha
Nao ha
Nao ha

N&o ha

Nao ha
Nao ha
Caréncia
Nao ha
Caréncia
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Laréncia
Nao ha

Ndo ha
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~ Taxa Performance

N&o ha
Ndo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Nao ha
20% exc IMABS
Nao ha
Nao ha
Taxa Performance
Nao ha
Taxa Performance
20% exc Ibov
20% exc SMLL
20% exc Ibov
Nao ha
20% exc Ibov
20% exc Ibov
20% exc Ibov
20% exc Ibov
20% exc Ibov

Taxa Performance

N&o ha

N&o ha



. MOVIMENTACOES

10/06/2021
17/06/2021
25/06/2021
25/06/2021
28/06/2021

Aplicagbes
Resgates

Saldo

2.052,60
91.466,42
2.338.948,18
5.648.542,77
469.003,65
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Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicagdo

 TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
BB FIC FIA Quantitativo

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

10/06/2021
14/06/2021
16/06/2021
29/06/2021

36.500,00
13.000,00
1.141.062,31
1.946.836,69

Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Referenciado

941 MENSURAR

~ MOVIMENTAGOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)

investimentos

8.550.013,62 10,0 =
3.137.399,00 6,12
50 i
5.412.614,62 2,34
- ; - - - 0,00 - - - - (3.14) - - 0,09
0,0 7
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FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
Waestern Asset Ative IMA-B
Western Asset Ativo IMA-B 5

FUNDOS MULTIMERCADO
Western Multimercado US 500

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Quantitativo
Icatu Vanguarda FIA Dividendos
Itati FIC FIA Dunamis
Itad FIC FIA Phoenix Institucional
Vinci FIA Mosaico
Vinci FIA Selection Equities
XP FIA Investor

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |
Western Asset FIA BDR Nivel |

Art, 13 retrata o percentual que o fundo detém do PL do RPPS, cujo limite € de 20%. Art. 14 remete ao quante ¢ RPPS detém do PL do fundo, limitado a 5% para ativos enquadrados em 7°Vil, 8% 1l e 871V, e 15% para os demais artigos.

35.292.588/0001-89

03.737.206/0001-97
10.740.658/0001-93
11.060.913/0001-10
10.577.503/0001-88
10.740.670/0001-06
23.215.097/0001-55
10.646.895/0001-90
19.719.727/0001-51
09.087.301/0001-79
17.517.577/0001-78

17.453.850/0001-48

07.279.657/0001-89
11.392.165/0001-72
07.882.792/0001-14
08.279.304/0001-41
24.571.992/0001-75
23.731.629/0001-07
28.470.587/0001-11
15.603.945/0001-75
07.152.170/0001-30

19.436.818/0001-80
19.831.126/0001-36

7,IV,a
7,lV,a
7,1, b
7,1,b
7,1,b
7.1,b
7.1,b
7,0, a
7,Vil,b
7.V, a
kb
8, 1l
81, a
8,1, a
8.1, a
81, a
8.1l a
8,1, a
8 1l,a
8,1, a
81, a
9A Il
9A I

1,062333677
3,782677000
3,663195000
3,266109000
2,737153000
2,631189000
1,525230000
3,901274000
2,297152500
A0
3,639425900
2,421399600

4,526101900

15,158002600
7,816442400
2,828995072
5,587525600

25,351411000

25,260963000
8,030816100

325,014165100

13,053558620

644,925342000
6.384,629454100

4.294.022.962,49
5.582.841.841,27
5.867.854.510,24
14.363.834.668,17
1.599.152.888,14
8.267.613.291,28
16.058.908.177,46
2.765.269.746,66
974.860.237,23
3457 6AR
538.660.024,18
1.358.777.143,52

1.940.724.929,23

675.981.146,43
1.762.410.325,14
1.117.769.353,36
1.266.325.405,95
3.594.423.115,17
776.499.773,00
1.640.952.244,33
634.328.990,52
386.570.771,91

3.078.622.401,97
3.350.369.820,93

572
691
883
1.007
310
1.309
974
298
1.915

288
9.991

44.828

9.329
5.982
25.862
6.384
37.044
112

37

172
2.719

1.186
138.928

6,08%
0,78%
14,74%
10,29%
6,00%
6,46%
1,03%
6,84%
0,60%

4,60%
6,69%

3,29%

3,00%
1,96%
2,92%
1,53%
1,59%
0,39%
1.72%
1,10%
3,4%%

4,06%
2,57%

0,54%
0,05%
0,97%
0,28%
1,44%
0,30%
0,02%
0,95%
0,24%

3,28%
1,89%

0,65%

1.71%
0,43%
1,00%
0,46%
0,17%
0,19%
0,40%
0,66%
3,47%

0,51%
0,29%

Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente, As cotas e patrimdnios referem-se ao ultimo dia atil do més,
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30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
68.622.174/0001-20

01.190/0001 - )4
07.437.241/0001-41
07.437.241/0001-41

07.437.241/0001-41

04.506.394/0001-05
04.506.394/0001-05
30.822.936/0001-69
68.622.174/0001-20
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
10.917.835/0001-64
13.421.810/0001-63
07.625.200/0001-89

03.017.677/0001-20
07.437.241/0001-41

30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.066.670/0001-00
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82

01.522.368/0001-82

00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
30.822.936/0001-69
00.066.670/0001-00
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
62.318.407/0001-19

06.947.853/0001-11
01.522.368/0001-82
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TIGO
7°1,a =
7% b 173.712.675,72
72, -
72,0 E
7°.1 26.290.055,43
7°,,a 26.290.055,43
7°.0, b -
7°, WV 75.855.457,42
7°. IV, a 75.855.457,42
7°,N,b -
7°, VI =
7°,Vl,a -
7°,Vl.b “
7°,VIl, a -
7°,VIl, 0 2.306.558,20
7°, Vil c -

TOTALART. 77
8%, 1,a -
8% 1, b -
8%, 1, a 67.939.802,25
8% 1, b -
8°, 11l 12.650.664,97
8°,IV,a -
8°,IV,b 5
8°,IV,c -

~ TOTALART.8°
9°A, 1 =
9°A, Il s
9°A, Il 25.470.253,13

TOTAL ART. 9°

0 IPSSC nao possui certificado de implementagado do Pré-Gestao RPPS, da Secretaria de Previdéncia, conforme os niveis cres-
centes de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00

72,40
0,00
0,00

17,68
0,00
3,29
0,00
0,00
0,00

20,97

0,00
0,00
6,63
6,63

100,0
100,0
100,0
5,0
60,0
60,0
60,0
40,0
40,0
40,0

15,0
15,0
15,0
5,0
5,0
5,0
100,0
30,0
30,0
20,0
20,0
10,0
5,0
5,0

10,0
10,0
10,0

10,0

TEST T R EY

RS RN G S

o
=)
2

0,0
0,0
50
0,0
80,0
30,0
30,0
20,0
20,0
10,0
0,0
0,0
0.0

300

10,0
10,0
10,0
10,0

A N N T T TR O O 8

FEEY EEEETETRT EEETTEE

INSTITUICAD ARTICIPS e
AZ Quest 15.395.195.225,88 0,12 v
Banco J. Safra 108.052.089.608,75 0,01 RV g
BB Gestdao DTVM 1.256.657.229.088,90 0,00 v
Caixa Econdmica Federal 425.896.705.817,59 0,04 v
Icatu Vanguarda 33.823.267.745,67 0,02 «
Itat Unibanco 765.273.520.911,30 0,01 v
Vinci 42.500.611.938,41 0,02 fv g
Vinci Gestao 42.500.611.938,41 0,01 v
Western 46.205.155.208,38 0,14 v
XP Gestao 113.214.919.462,95 0,01 v 4

Ohs.:

W

Patriménic em 05/2021, o mais recente divi

0 o s

ulgade pela Anbima na data de publicagdo desse refatoric.

Enquadrada em relagao a Resolugao CMIN n' 3.922/2010 e a Politica de Investimerito vigenie.
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O més de junho contou com poucos acontecimentos relevantes ao redor do
mundo, mas trouxe a continuidade de processos que ja estavam sendo obser-
vados nos meses anteriores, principalmente relativos a reabertura das economias
de alguns paises e a retomada das suas atividades econémicas. A inflagdo conti-
nuou no radar dos mercados internacionais, principalmente nos Estados Unidos,
pela possibilidade de acarretar a antecipacdo da retirada de estimulos moneta-
rios pelo Federal Reserve (Fed), o banco central estadunidense. Na Europa, dados
demonstraram uma forca maior da economia, conforme o processo de vacinacao
avancava na regiao. Por outro lado, preocupag¢des com a variante delta do corona-
virus aumentaram em diversas partes do mundo. No Brasil, receios com a inflagdo
também movimentaram os mercados, e fatores referentes aos cenarios politico e
fiscal trouxeram uma volatilidade maior ao prego dos ativos.

fda China, 0s dados divuigados, referentes a maio, continuailam a demuonsiar a
recuperac¢do do pafs, embora com menos robustez. A produgdo industrial chinesa
naquele més cresceu 8,8% frente a maio de 2020, enquanto as vendas no varejo
cresceram 12,4% na mesma base de comparagao. Ambos os resultados ficaram le-
vemente abaixo das expectativas, mas continuaram a apontar para a recuperagao
da economia chinesa pés-pandemia, o que vinha impulsionando a demanda inter-
nacional por commodities, além de contribuir para a alta nos precos observados
nos mercados internacionais e para o bom desempenho da economia brasileira
no primeiro semestre deste ano.

Na Europa, o processo de vacinacdo continuou acelerando ao longo de junho,
o que possibilitou um desempenho mais robusto da economia local. O indice de
Gerentes de Compras (PMI) Composto da zona do euro subiu para 59,5 no més,
indicando um maior otimismo dos empresarios sobre a economia da regiao. Da-
dos divulgados durante o més demonstraram que ainda havia uma fragilidade
na economia da zona do euro em abril. Embora a producdo industrial daquele
més houvesse crescido 0,8% frente a margo, as vendas no varejo cairam 3,1% na
mesma base de comparagao.

Esses dados, no entanto, nao desanimaram o mercado, dado que em abril grande
parte dos paises europeus sofria com efeitos adversos da pandemia, algo que ja
nao ocorria mais com a mesma magnitude em junho. Em relacdo a inflacao, o
crescimento do indice de Precos ao Consumidor (CPl) em 2% em maio deste ano,
frente a maio de 2020, aumentou as preocupagdes com o nivel de precos da regiao
no inicio do més. Porém, dados preliminares apontaram para uma desacelera¢ao
da inflagdo da zona do euro em junho, o que levou alivio aos mercados em relagao
a esse assunto.
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J& no Reino Unido, o primeiro-ministro Boris Johnson teve que adiar por um més
os planos de suspender as restri¢des contra a covid-19, devido ao aumento no
namero de novos casos observado no inicio do més, atribuido principalmente a
dispersao da variante delta do coronavirus, que seria mais contagiosa. A econo-
mia britanica, no entanto, ndo pareceu sofrer muito com essa decisdo, visto que
o processo de reabertura ja estava em estagio bastante avancado nos paises que
compdem o grupo. Assim, os mercados continuaram otimistas com o desempe-
nho da atividade econdmica durante junho.

Enquanto isso, nos Estados Unidos, a inflagdo foi um dos principais pontos de
atencdo em junho. A divulgacdo do CPI de maio contribuiu para um aumento nas
preocupac¢des do mercado, devido ao indice ter apontado um crescimento de 5%
no nivel de nrecos naquele més frente a main de 2020. Apds 1ima anélise mais
profunda, o imercado passou a ver ¢ indicador com bons olhos, pois o0s itens as-
sociados a reabertura econdmica foram os principais expoentes do aumento na
inflacdo, indicando que essa alta de pregos era transitéria, conforme ja afirmava
o banco central. Discursos dos diretores e do presidente do Fed, reforcando essa
visdo ao longo do més, ajudaram a manter as expectativas dos mercados mais
tranquilas no periodo.

Ainda nos EUA, ocorreu em junho mais uma reunidao do Comité Federal de Mer-
cado Aberto (FOMC), que decide sobre a taxa de juros basica dos Estados Unidos,
na qual se manteve inalterada a conduc¢do da politica monetaria local. Declara-
¢Oes do presidente do Fed, Jerome Powell, logo ap6s a reunido, ndo trouxeram
sinais de reducdo do programa de recompra de titulos pela autoridade monetaria,
indicando que o estimulo seria mantido no curto prazo, o que contribuiu também
para essa visao mais otimista do mercado em relagdo a inflagao.

Dados de atividade do pais norte-americano também tiveram peso sobre as ex-
pectativas dos mercados em relacdo ao futuro da sua politica monetaria. A queda
na taxa de desemprego de 6,1% para 5,8% em maio foi recebida positivamente
pelos mercados, por apontar para uma forte recuperacdo econémica dos Estados
Unidos, mas nao em nivel suficiente para provocar uma reducdo dos estimulos
pelo Fed no curto prazo.

Ainda, o crescimento de 0,8% na producao industrial de abril frente a maio, e
a queda de 1,3% nas vendas no varejo nessa mesma base de comparacdo, cor-
roboraram com a visdo de uma economia com forte recuperacdo, mas que ainda
teria espaco para estimulos monetarios.
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Ao longo de junho, foi discutida dentro do G7, grupo com as 7 principais eco-
nomias do mundo, uma proposta de imposto de renda global minimo para em-
presas, fixada inicialmente em 15%. A ideia seria dificultar a evasao fiscal de
empresas, 0 que contribuiria para aumentar a arrecadacao tributaria de varios
paises ao redor do mundo. O projeto, apoiado por todos os membros do grupo,
foi levado para ser discutido dentro do G20 e da Organizagao para a Cooperagao
e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), o que ficou para os meses seguintes.

Aqui no Brasil, dois assuntos principais dominaram a aten¢ao dos mercados no
més de junho. O primeiro foi a CPl da Pandemia, que contribuiu para uma vola-
tilidade maior dos mercados no periodo. O segundo foi a crise hidrica que vem
assolando o Brasil desde o final de 2020, e que entrou em uma fase mais critica
nos aitimos meses. O Ministério de Minas e Energia passou a discutir possiveis
soluybes para evitar uin racionarmeinito de eneigia eléliica e prevenir o sistema
contra apagoes, sem chegar a uma decisdo até o fim do més. A Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (Aneel) decidiu elevar em 52% o valor da tarifa no regime de
bandeira vermelha patamar 2 a partir de julho, para compensar o aumento de
custos com o acionamento das termelétricas, 0 que aumentou as proje¢bes de
inflacdo para o ano atual.

Outros fatores que também afetaram os mercados brasileiros em junho foram
a assinatura pela Fundacao Oswaldo Cruz (Fiocruz) de um contrato com a farma-
céutica AstraZeneca para transferéncia de tecnologia da vacina contra a Covid-19,
de forma a poder comecar a produzir o Ingrediente Farmacéutico Ativo (IFA),
matéria-prima para a producdo dos imunizantes, em territério nacional a partir
de julho; a votacao e aprovacao nas duas Casas do Congresso da Medida Provi-
séria que abria caminho para a privatizacao da Eletrobras; e a segunda parte da
reforma tributaria que foi enviada pelo governo ao Congresso no final do més e
que tratava de alteragdes sobre o Imposto de Renda. Os dois primeiros foram
recebidos positivamente pelos mercados; o primeiro por melhorar as projecdes
para a vacina¢ao em territorio brasileiro neste ano, e o segundo por fortalecer
uma imagem menos intervencionista do governo. O terceiro fator, por outro lado,
acabou sendo recebido de forma negativa pelo mercado de renda variavel, por
gerar uma projecao de aumento de custos para as empresas, reduzindo assim
suas expectativas de lucros futuros e, por consequéncia, seu valor de mercado.

Os indicadores brasileiros divulgados ao longo do més, referentes a abril, de-
monstraram a volatilidade que a atividade econémica do pais enfrenta em 2021.
Ap6s quedas nos setores de comércio, servigos e industria em margo, a produgao
industrial apresentou mais uma retracdo em abril, de 1,3%, frente o més imediata-
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mente anterior. Ja os setores de comércio e servicos cresceram, com as vendas no
varejo aumentando 1,8% e o volume de servicos crescendo 0,7% na mesma base
de comparacao. Ja a taxa de desemprego se manteve estavel entre margo e abril,
em 14,7%, indicando uma estagnacao no mercado de trabalho naquele periodo.

Ainda assim, o otimismo com o crescimento da economia brasileira em 2021
aumentou significativamente ao longo de junho, apés a divulgacdo de uma alta
de 1,2% no Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre, frente ao trimestre
imediatamente anterior, acima dos 0,8% esperados pelo mercado. Grande parte
desse crescimento foi ocasionado pelo aumento nos investimentos, considerado
como um precursor de expansdo no consumo, o que significaria uma alta mais
intensa no PIB nos trimestres seguintes.

L relagdo ao cenario fiscal, o Otmisinio Com a condugao das conias publicas
também aumentou durante o més de junho. Dados de arrecadacao federal con-
tinuaram a bater recordes histoéricos, chegando a R$ 142,1 bilhdes em maio. Essa
receita maior, aliada a uma reducdo da divida bruta em percentual do PIB, regis-
trada em 84,5% em maio, foi o que levou a uma melhora na percepgao do cenario
fiscal em junho. Além disso, a corre¢do do teto de gastos, devido a alta da inflagao
utilizada de base no calculo, reduziu drasticamente a possibilidade de um rom-
pimento desse limite, fator primordial para a reducdo de preocupacbes com as
contas publicas em 2021.

Por fim, preocupag¢des com a inflacdo no Brasil continuaram a permear os mer-
cados em junho. Dados preliminares demonstraram uma provavel aceleracao na
inflagdo no periodo, com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15
(IPCA-15) do més com alta de 0,83%, devido a crise hidrica e ao aumento nos pre-
¢os dos combustiveis. Em sua reunido ocorrida na metade de junho, o Comité de
Politica Monetéria (Copom) decidiu aumentar a taxa Selic em 0,75 ponto percen-
tual, passando-a para 4,25% ao ano, conforme antecipado pelos mercados. Em
seu comunicado, o Copom sinalizou que aumentaria a taxa de juros de maneira
mais drastica ainda neste ano, passando a indicar que deve fazer uma norma-
lizagdo da taxa Selic para patamar considerado neutro, em vez de apenas uma
normalizagdo parcial, como vinha comunicando anteriormente. Além disso, ja adi-
antou que devera haver outro aumento, de pelo menos 0,75 ponto percentual, na
reunido que ocorrera em agosto. Dessa forma, o Banco Central demonstrou estar
mais preocupado com o nivel de precos, o que fortaleceu as proje¢des de uma
inflacdo mais alta neste ano, mas também fez com que aumentasse a confianga
do mercado sobre o compromisso da autoridade monetaria com o cumprimento
da meta no médio prazo.

oM
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ao longo de junho, especialmente no que diz respeito ao crescimento econémico
e ao cenario fiscal, preocupag¢des com a inflagdo e com o estresse politico, além
do projeto de mudancas no Imposto de Renda, acabaram afetando fortemente os
mercados, fazendo com que tanto a renda fixa quanto a variavel tivessem ganhos
modestos no més. Assim, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, cresceu
apenas 0,46% em junho, enquanto os principais indices de renda fixa também
fecharam o més proximos de zero, embora ainda positivos em sua maioria.

|
Embora o cenario e as expectativas tivessem ficado mais favoraveis para o Brasil 1
\
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ATIVO MAIO JUNHO ENTRADAS SAIDAS  SALDO MOV. RESULTADO
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 74.363.536,56 23.374.477,09 - - - 10.940,53
Caixa Brasil Referenciado -.131.150,11 3.010.331,19 - 3.137.399,00 (3.137.399,00) 16.580,08
Caixa Brasil Tftulos Pdblicos IMA-B 37.413.428,53 56.639.852,46 - - - 226.423,63
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 57.584.406,64 39.525.145,08 - & b (59.261,56)
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5+ £-.879.008,18 23.055.668,57 - - - 176.660,39
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 77..445.591,97 24.828.526,95 2.338.948,18 - 2.338.948,18 43,986,80
100-5 12.829.316,26 16.195.997,92 2.338.948,18 - 2.338.948,18 27.733,48
31-9 3.616.275,71 8.632.529,03 - - - 16.253,32
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa ©.972.669,89 3.974.604,38 2.052,60 - 2.052,60 (118,11)
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 27.073.804,75 26.290.055,43 6.117.546,42 - 6.117.546,42 98.704,26
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado .301.522,36 2.306.558,20 - - - 5.035,84
Itad FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 7.691.637,19 31.782.397,37 - - - 90.760,18
Western Asset Ativo IMA-B 1754051464  17.688.251,77 - - - 47.737,13
Western Asset Ativo IMA-B 5 %..760.848,29 25,688.878,28 - - ¢ (71.970,01)

TOTAL . ' : 27225811941  278.164.746,77 . ! i 5?5,479.1 6

ATIVO 4 | ' MAIO JUNHO ENTRADAS ~ SAIDAS  SALDO MOV. RESULTADO
Western Multimercado US 500 12.319.564,89 12.650.664,97 - - - 3_31.100.08
TOTAL . e | 12319.564,89  12.650.664,97 B 331.100,08

MAIO JUNHO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

ATIVO

AZ Quest FIC FIA 11.476.485,39 11.531.558,36 - - - 55.072,97
AZ Quest FIC FIA Small Caps .410.183,95 7.529.393,63 - - - 119.209,68
BB FIC FIA Quantitativo 1°.218.245,03 11.219.348,56 91.466,42 - 91.466,42 (90.362,89)
Icatu Vanguarda FIA Dividendos £.902.033,09 5.864.957,08 - - - (37.076,01)
Itad FIC FIA Dunamis ©.111.687,12 6.098.789,68 - L & (12.897,44)
Ita FIC FIA Phoenix Institucional 461.954,28 1.483.315,68 - - - 21.361,40
Vinci FIA Mosaico £.627.085,60 6.598,508,99 - g = (28.576,61)
Vinci FIA Selection Equities .183.709,41 4.217.792,94 - - s 34.083,53
XP FIA Investor 12,022.331,09  13.396.137,33 - . 2 373.806,24

TOTAE = o 6747371496  67.939.802,25 i 434.620,87

- SALDO MOV. RESULTADO

e e , JUNHO
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 17.647.665,62 15.614.487,07 - - - (33.178,55)

Western Asset FIA BDR Nivel | +.901.475,59 9.855.766,06 - - - (45.709,53)
TOTAL e '

25.549.141,21 25.470.253,13 ; ‘ ~ (73.888,08)

ATNG. L e e MAIC JUNHO
Banco do Brasil - -
Bradesco 4.384,82 4.363,60
Caixa Econémica Federal 163.837,22 422.423,18

100-5 11.934,00 200.753,02
131-5 - -
31-9 151.903,22 221.670,16
Itad Unibanco @ =
Safra - -
Santander 1.225,75 1.225,75
XP Investimentos - -
TOTAL = ; 169.447,79 | 428.012,53
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Os recursos do IPSSC sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Ments)ulrarénvestlmentos, vem buscando estratégias par2 que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos
estabelecidos.
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_DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

\

¥ ,pospgﬁennﬁ'nm, - ; \é-zsd.11,9,923;115 - 218.164;745;77

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 6,0% 23.348.491,14 23.374.477,09
Caixa Brasil Referenciado 7.4% 28.733.352,83 A 3.010.331,19
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 0,0% - v 56.639.852,46
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 10,2% 39.530.639,22 39.525.145,08
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 5,9% 22.879.319,86 23.055.668,57
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 6,6% 25.312.196,80 A 24.828.526,95
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 9.2% 35.448.809,96 3.974.604,38
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 26,0% 100.281.091,80 # 26.290.055,43
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 0,6% 2.308.046,77 2.306.558,20
{tau -lC Alocagao Dinamica Renda Fixa 0,6% 2.2771.974,07 31.782.397,37
' # Fundos de Renda Fixa 72,58% Investimentos no Exterior 7,01%
Western Asset Ativo IMA-B 0.0% = W 17.688.251,77 Furnidos Multimercado 6,80% & Contas Correntes 0,06%
Western Asset Ativo IMA-B 5 0,0% - v 25.688.878,28 B Fundos de Renda Variavel 13,55%
; FUNDds MULTIMERCADOD ,:’:: ;' s sR . - 25:281.986,_73 12.55ﬂ;ﬁéd,97
Western Multimercado US 500 6,8% 26.261.986,73 12.650.664,97
FUNDOS DERENDAVARIAVEL 135%  52.296.890,82 67.935.802,25
AZ Quest FIC FIA 2,8% 10.953.186,83 11.531.558,36 Caixa Econdmica Federal
AZ Quest FIC FIA Small Caps 3.3% 12.665.850,20 A 7.529.393,63 %
estern
BB FIC FIA Quantitativo 2,8% 10.907.279,15 11.219.348,56
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 0,0% - v 5.864.957,08 BB Gestdo DTVM
Itau FIC FIA Dunamis 1,5% 5.911.167,91 6.098.789,68
AZ Quest
Itati FIC FIA Phoenix Institucional 0,4% 1.473.484,59 1.483.315,68
Vinci FIA Mosaico 1,6% 6.327.006,29 6.598.508,99 Banco J. Safra
Vinci FIA Selection Equities 1.1% 4.058.915,85 4.217.792,94 -
Itat Unibanco
XP FIA Investor 0,0% - v 13.396.137,33
 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR L TN A | 25.470.253,13 nd
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 4,3% 16.584.847,07 15.614.487,07 Vinci Gestao
Western Asset FIA BDR Nivel | 2,7% 10.478.395,34 9.855.766,06
y ) . Icatu Vanguarda
CONTASCORRENTES: = = - 0,1% - 21404133 428.01253
Banco do Brasil 0,0% 10,30 - BengaBradesen Q.00
Bradesco 0,0% 4.342,38 4.363,60 Santander 0,00%
Caixa Econdmica Federal 0,1% 208.462,90 42242318
Banco do Brasil 0,00%
Itat Unibanco 0,0% - =
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Safra 0,0% < E
Santander 0,0% 1.225,75 1.22575
XP Investimentos 0,0% - 2

& Entrada de Recursos 4 Nova Aplicacao % Saida de Recursos W Resgate Total

@@ Fundos de Renda Fixa 72,58% Investimentos no Exterior 7,01%
© Fundos Multimercado 6,80% # Contas Correntes 0,06%
B Fundos de Renda Variavel 13,55%

Caixa Econémica Federal — 65,39%
Western . 9,52%

BB Gestdao DTVM

AZ Quest I 6,12%

Banco J. Safra l 4,30%
Itat Unibanco I
Vinci l 1,64%
Vinci Gestao 1
Icatu Vanguarda i 0,60%
Banco Bradesco  0,00%
Santander  0,00%

Banco do Brasil  0,00%

i
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_ RETORNO DA CARTEIRAPORATIVO(RS)

L

(2.975.158,87)

FUNDOS DE RENDA FIXA (2.097818,76)  (877.340,11) !
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 374.477,09 (25.985,95) 348.491,14
Caixa Brasil Referenciado 72.906,10 57.129,29 130.035,39
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B (477.045,15) 313.350,30 (163.694,85)
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 451.087,13 5.494,14 456.581,27
Caixa Brasil Titulos PUblicos IMA-B 5+ (628.819,38) (176.348,71) (805.168,09)
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 152.240,74 41.541,30 193.782,04
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 7.040,71 (355.974,63) (348.933,92)
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B (1.500.300,86) (882.381,22) (2.382.682,08)
Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado 54.757,19 1.488,57 56.245,76
itau FHL Alocagao Dinamica Renda Fixa 273.342,04 4/./824,84 32912488
Western Asset Ativo IMA-B (604.652,12) 70.914,35 {533.737,77)
Western Asset Ativo IMA-B 5 (272.852,25) 25.649,61 (247.202,64)
FUNDOS MULT !MERCADO : B e '1.668.207,59 406.871,53 { : ; : 2.075.079,12
Western Multimercado US 500 1.735.748,15 406.871,53 2.142.619,68
XP FIC Lorg Short 60 Multimercado (67.540,56) - (67.540,56)
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL : 4.303.228,50 (2.438.461,20) : 1.864.768,30
AZ Quest FIC FIA 825.835,02 (578.371,53) 247.463,49
AZ Quest FIC FIA Small Caps 883.160,32 (608.877,65) 274.282,67
BB FIC FIA Quantitativo 391.950,39 (312.069,41) 79.880,98
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 185.599,57 (119.622,86) 65.976,71
Itad FIC FIA Dunamis 664.224,68 (187.621,77) 476.602,91
Itad FIC FIA Phoenix Institucional 134.396,96 (9.831,09) 124.565,87
Vinci FIA Mosaico 328.519,69 (271.502,70) 57.016,99
Vinci FIA Selection Equities 261.111,43 (158.877,09) 102.234,34
XP FIA Dividendos (592.120,39) - (592.120,39)
XP FIA Investor 1.220.551,83 (191.687,10) 1.028.864,73
~ INVESTIMENTOS NO EXTERIOR : 964.603,10 1.592.983,28 - ; 2.557.592,38
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 342.708,36 970.360,00 1.313.068,36
Western Asset FIA BDR Nivel ! 621.894,74 622.629,28 1.244.524,02
TOTAL 4.838.221,43 (1.315.940,50) k 3.522.280,93
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_ RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)
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0,61
0,35

(0,10)

11

-711
-801
219
659
475
109
-105

53

0,04

435
156
-110
270
207
93
364

IRF-M

-1,09

IMA-B

IMA Geral

3.0 A
e CDI

2,0

e CATTRIFA

mee [MA Geral
e M@ta

-0,37

0,36

-0,10

1,41

B4y MENSURAR

investimentos

0,0

30 2

12

e CDI|
1

10

e Carteira

e [MA Geral
- Meta

5,16
1,80
2,06
9,99

M

'

20

22

26

nov-20

jan-21

fev-21

abr-21

mai-21

jun-21

jul-21

o



- FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FiC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflacdo Crédito Privado
Itati FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa
FUNDOS MULTIMERTADD
Western Multimercado US 500
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Quantitativo
Itad FIC FIA Dunamis
Itali FIC FIA Phoenix Institucional
Vinci FIA Mosaico

Vinci FIA Selection Equities

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |

Western Asset FIA BDR Nivel |
INDICADORES

Carteira
cDI

IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA Geral

Relatério IPSSC - JULHO - 20621

. BENCH
IMA Geral
CDI
IMA-B5
IMA-B 5+
IRF-M 1
IMA Geral
IMA-B
IMA-B 5
IMA Geral
BENCH
Sem bench
BENCH
Ibovespa
SMLL
Ibovespa
Ibovespa
Ibovespa
Ibovespa

Ibovespa

Sem bench

Ibovespa

0,11
0,45
0,01

-0,76
0,17

0,78

-0,39
0,06
016

-5,02
-4,44
-2,78
-3,08
-0,66
-4,11
3,77
RENT. %
6,21
6,32
RENT. %
-0,37
036
-0,47
0,19
0,83
-0,37
0,03
0,76
0,10

"RENT.% % META

-8%

% META

-357%

-293%

% META
442%
445%

% META

27%

25%

RENT. %
18,89
RENT. %
231
8,25
2,87
8,77
9,23
0,91
2,58
RENT. %

17,37
13,81
RENT. %
0,86
1,63
-2,04
1,00
-4.11
-1,09
1,31
3,29
0,04

1%
-15%
1%
14%

% META
235%

% META
29%
102%
36%
109%
115%
1%
32%

% META
216%
172%

% META
1%
20%
-25%
12%
-51%
14%
16%
4%

0%

1,66
2,44
4,92
1,58
1,78
1,26
3,10
715
131
RENT. %
35,60
RENT. %
8,43
15,48
22,92
22,39
11,50
12,65
11,98
RENT. %

37:12
33,42

RENT. %

2,43
-1,40
1,99
334
2.53
5,06
034
1,67

% MIETA
237%

% META
56%
103%
153%
149%,
77%
B84%
80%

% META
251%
223%

% META

16%
9%
13%

22%
17%

34%

1%

2,21
0,11
2,02
6,15
0,46
3,38
4,13
2,49
0,84

MES %
11,39

- MES%
16,57
18,11
16,67
13,42
19,06
18,09
15,36
MES %
14,13
17,92
MES %
4,34
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3,28
0,26
2,56
8,64
0,35
2,47
5,59
3,13
0,50
12 %
14,87
12ZM %
19,63
20,18
20,35
18,63
21,88
19,14
17,70
12M %

20,73
20,59

12M %

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3,64
0,19
332

10,12
0,76
5,57
6,79
4,09
1,37

MES %

18,74

MES %

27,21

29,76

27,39

22,05

31,34

29,72

25,23

MES %

23,28

29,53

MES %

714

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5,40
0,43
4,21
14,21
0,57
4,07
9,20
515
0,82
120 %
24,47
12M %
32,29
33,20
33,49
30,66
36,00
31,49
29,12
12M %
34,13
33,90

1ZM%

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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ES %
-16,41
55,95
11,99
-14,05
31,28
-25,65
-13,64
-7,83
-16,51
MES %
14,35
MES %
23,1
17,81
13,47
-18,43
-3,69
-18,80
-19,85
MES %
31,93
26,15
MES %

-11,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12M %

-1,93
3,47
6,06

<117

-9,45

3,27
0,22
9,09

-13,27
T2M %
12,19
12M %
2,51
4,07
6,11
6,63
3,30
3,72
3,77
12M %
9,67
8,71

120 %

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

MES %
0,78
0,00
0,73
2,43
0,11
41,28
-1,62
0,81
0,26
MES %
-2,92
MES %
-5,39
6,15
3,23
-4,85
-5,31
-5,94
5,12
MES %
2,84
3,71
MES %
-1,35
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-2,47
-0,26

1,22
-7,50
-0,15
-1,49
-4,21
1,36
-0,57

12N %
-9,80

12M %
11,13
11,46
14,31
-8,11
-15,49
1027
-10,60
12M %
11,99
11,71

12M %

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



_RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

IDKA 2A -0,18

IDKA 20A -1,44
IGCT -4,11
I1BrX 50 -3,85

Ibovespa -3,94

Relatério IPSSC - JULHO - 2021

-13%
-102%
-292%
-274%
-281%

Sao apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem historico completo no periodo.

5,88
-1.21
20,79
22,23
18,35

39%

8%
138%
148%

122%

0,00
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0,00
0,00
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0,00
0,00

0,00
0,00
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

introducdo

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de andlise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

:4?-’..1/

0s retornos

Estity ) farios da Carteira, em média, se
afastam em 4,3422% do retorno diario médio no més. Como
base para comparacao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 0,00% no mesmo periodo. Ja o
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com
0,00% no més.

& GLUS

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma
distribuicao normal.

Dado o desempenho da Carteira no ultimo més, estima-se
com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia
para o outro, o prejuizo maximo sera de 7,1416%. No mesmo
periodo, o IRF-M detém um VaR de 0,00%, e o IMA-B de 0,00%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagao comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando o dltimo més, percebe-se que a maior queda ocor-
rida na Carteira foi de 1,3516%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so-
freram quedas de 0,00% e 0,00%, respectivamente.

Relatorio IPSSC - JULHO - 2621

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagao ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, no Ultimo més, estima-se que a carteira esta exposta
a 19,9725% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o quao aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os retor-
nos diarios do més, pode-se afirmar que ha 66% de chance de
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2735% e -0,2735%
da Meta.

Sharpe

Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢ao ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No més, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
11,9922% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

No més, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds
foram convertidos em uma rentabilidade 0,1642% menor que a
do mercado.

Alfa de Jensen

£ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira nao tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

B4 MENSURAR
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 MEDIDA NOMES 3 MESES 12 MESE

Volatilidade Anualizada 4,3422 4,2867 o
VaR (35%) 71416 7,0518 -
Draw-Down -1,3516 -1,3516

Beta 19,9725 22,3572 £
Tracking Error 0,2735 0,2701 =
Sharpe -11,9922 1,8283 -
Treynor -0,1642 0,0221 d
Alfa de Jensen 0,0055 -0,0014 -

Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situagoes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenério de estresse em que sdo
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos, como & apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Gltimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entao, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re-
suitados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos estdo vinculados. A coluna Exposicao denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

e Carteira IMA-B  wom IRF-M

jan-21 fev-21 mar-21 abr-21
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As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA-B,
com 42,18% de participagdo. Dado o cenario de estresse, ha-
veria uma perda de R$10.225.721,68 nos ativos atrelados a
este indice.

No cenario como um todo, o Instituto perderia
R$28.298.676,53, equivalente a uma queda de 7,34% no pa-
triménio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacdo com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o riscc e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

7,0

6,0

50

4,0

3.0

2,0
mai-21 jun-21 jul-21

IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+

Caréncia Pré

IMA-B5

IMA-B 5+

Caréncia POs
IMA GERAL
IDKA

IDKA 2 IPCA

IDKA 20 IPCA

Outros IDKA

HIDC :
* FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOS PARTICIPACOES

FUNDOS DI
F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI

Multimercado
OUTROSRF

 RENDAVARIAVEL

Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV

TOTAL

0,00%
6,56%
0,00%
0,00%

26,00%
10,25%
5,93%

0,00%

1583%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
C000%
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- RESULTADOS DO
: “ 23r91

0,00
232391
0,00
0,00

-10.225.721,68

-7.019.490,91
-710.415,00
-2.495.815,77

0,00

-524.892,51
e

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Q',OO
-3.970.854,19
0,00

-757,70
-3.970.096,49

Cosienal . b
3.477.71870 .

-7.828.606,42
0,00

0,00
-4.780.831,68
0,00
-868.280,60
-28.298.676,53
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__LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICAGOES

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado
Itad FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa

FUNDOS MULTIMERCADRO
Western Multimercado US 500

_FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitativo

Itah FIC FIA Dunamis

Itati FIC FIA Phoenix Institucional
Vinci FIA Mosaico

Vinci FIA Selection Equities
INVESTIMENTOS NO EXTERIQR

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |
Western Asset FIA BDR Nivel |

35.292.588/0001-89
03.737.206/0001-97

11.060.913/0001-10
10.577.503/0001-88
10.740.670/0001-06
23.215.097/0001-55
10.646.895/0001-90
19.719.727/0001-51
21.838.150/0001-49

17.453.850/0001-48

07.279.657/0001-89
11.392.165/0001-72
07.882.792/0001-14
24.571.992/0001-75
23.731.629/0001-07
28.470.587/0001-11
15.603.945/0001-75

19.436.818/0001-80
19.831.126/0001-36

O patrimfnio total do Instituto possui prazo de resgate de até 90 dias.

Relatdrio IPSSC - JULHO - 2021

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral

D+3
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D45
D+1
Lonversao
D+0
Conversac
D+0
D+1
D+1
D+21
D+21
D+30
D+60
Conversao
D+1
D+1

D+0
D+0
D+0
D+0
D+6
D#1
Liquidez
D+1
Liquidez
D+0
D+3
D+3
D+23
D+23
D+32
D+62
Liquidez
D+4
D+4

0,30
0,20
0,20
0,20
0,20
0,40
0,20
0,40
0,40
Taxa Adm
1,00
Taxa Adm
2,00
2,00
1,00
1,90
2,50
1,97
0,97
Taxa Adm
1,50
1,50
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Caréncia
Nao ha

Nao ha

‘axa Performance
N&o ha
Na&o ha
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01/07/2021 187.368,30 Aplicagao Caixa Brasil Titulos Pabiicos IRF-M 1 07/07/2021 1.300,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado

01/07/2021 64.240,31 Aplicagao Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 12/07/2021 33.214,78 Resgate Caixa Brasil Referenciado
14/07/2021 2.052,60 Aplicagao Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 14/07/2021 12.120,76 Resgate Caixa Brasil Referenciado
15/07/2021 51.165.816,30 Aplicagdo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 14/07/2021 31.830.180,21 Rg. Total Itad FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa
16/07/2021 31.830.180,21 Aplicagdo Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 15/07/2021 56.953.202,76 Rg. Total Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
16/07/2021 5.787.386,76 Aplicagao Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 15/07/2021 17.759.166,12 Rg. Total Western Asset Ativo IMA-B
19/07/2021 25.714.527,89 Aplicagdo Caixa Brasil Referenciado 15/07/2021 25.714.527,89 Rg. Total Western Asset Ativo IMA-B 5
19/07/2021 17.759.166,12 Aplicagao Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 16/07/2021 5.745.334,22 Rg. Total Icatu Vanguarda FIA Dividendos
21/07/2021 94.755,50 Aplicagdo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 19/07/2021 13.204.450,23 Rg. Total XP FIA Investor

22/07/2021 13.204.450,23 Aplicacao Western Multimercado US 500 26/07/2021 2.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
23/G7/2021 5.745.334,22 Aplicacdo A7 Quest FIC FIA Small Caps

29/07/2021 254.760,25 Aplicagao Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

30/07/2021% 2.277.974,77 Aplicagdo Itati FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa

TOTALIZACAO DAS MOVIMENTACOES ;Moym;m)xgée‘s. DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)

AplicagSes 154.088.013,46 50,0 T
Resgates 151.255.496,97 25,67
Saldo 2.832.516,49 13,20
E 0,44 < 1 (25,71) = 2,28 . ’ - - (13,20)
2 0,16
0,0 -
4 % S — ]
s n &H § = >§ .% 2 S S =
s s s @ @ D g & 2 g a & £ g
& I i < < < @ < s a 2 £ b v = 5 -
i 4 2 < = = = 3 = =} s £ 3 & F 2 3 z
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) MENSURAR

FUNDOS DE RENDA FIXA

6,05%

30.822.936/0001-69

BB FIC Prev. Alocagéo Ativa Retorno Total RF 35.292.588/0001-89  7,IV,a 1,061152656 4.460.514.993,96 582 0,52% 30.822.936/0001-69 v
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97  7,IV.a 3,799765000 5.930.887.062,81 709 7,45% 0,48% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 7,1,b 3,266563000 11.707.172.62085  1.014  1025%  0,34% 00.360.305/0001-04 00.260.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 7,1,b 2,716217000 1.611.861.055,76 313 5,93% 1,42% 00.260.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 7,1,b 2,635569000 7.606.396.263,31 1.303 6,56% 0,33% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 23.215.097/0001-55 7.1,b 1,513400000 15.935.689.880,46 984 9,19% 0,22% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 ¥4
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90  7,1Il, a 3,886242000 2.818.884.270,28 299 2600%  3,56% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 X
lcatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 19.719.727/0001-51 7.VIl, b 2,298634900 1.002.360.153,68 2.115 0,60% 0,23% 68.622.174/0001-20 00.066.670/0001-00 v
Itati FIC Alocagao Dindmica Renda Fixa 21.838.150/0001-49 7,1V, a 18,235988000 3.344.605.737,75 252 059%  0,07% 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
FUNDOS MULTIMERCADO :
Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 8, Il 4,642689700 2.212.656.155,75  51.928 5,81% 1,19% 07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-82 v
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA 07.279.657/0001-89 8,1l a 14,397744800 653.341.872,03  9.033 2,84% 1,68% 04.506.394/0001-05 00.066.670/0001-00 v
AZ Quest FIC FIA Small Caps 11.392.165/0001-72 8.1, a 7,469134800 1.704.868.967,48 6.135 3,28% 0,74% 04.506.3%4/0001-05 00.066.670/0001-00 v
BB FIC FIA Ouantitativo 07.882.792/0001-14 8,1l a 2,750305760 1.269.495.027,18  27.293 2,83% 0,86% 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Itat FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75 81, a 24,571506000 3.453.398.725,17 36.577 1,53% 0,17% 60.701.190/0001-04 60.701.150/0001-04 v
Itati FIC FIA Phoenix Institucional 23.731.629/0001-07 8., a 25,093539000 760.746.220,04 1 038%  0,19% 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 8 1, a 7.700379600 1.569.861.462,64 36 1,64% 0,40% 10.917.835/0001-64 00.066.670/0001-00 4
vinci FIA Selection Equities 15.603.945/0001-75 8,1l a 312,771434200 600.126.865,02 176 1,05%  0,68% 13.421.810/0001-63 00.066.670/0001-00 v
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR :
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 19.436.818/0001-80  9A, Il 685,004132000 3.297.922.642,72  1.197 430%  050% 03.017.677/0001-20 06.947.853/0001-11 v
Western Asset FIA BDR Nivel | 19.831.126/0001-36 9A Il 6.787,972761700 3.624.663.273,63 140.690 2,72% 0,29% 07.437.241/000%-41 01.522.268/0001-82 v

Art. 13 retrata o percentual que o fundo detém do PL do RPPS, cujo limite & de 20%. Art. 14 remete a0 quanto 0 RPPS detém do PL do fundo, limitado a 5% para ativos enquadrados eni 77 Vil 871l e 8° IV, & 15% para o5 demais artigos.
Para fins de enguadramento, sao desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente. As cotas e patrimonios referem-se ac Gitimo dia Gtil do més.
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LIMITERESOLUGRO % LIMITE PI2021 e

x AZ Quest 15.697.139.058,41 0,15

7°,1,a - 0,00 100,0 v 800 ol
& ¢ ¢ ’ Banco J. Safra 107.084.073.554,88 0,02 s
7°1,b 123.170.965,84 31,93 1000 V¥ 800 Vv BB Gest3o DTVM 1.286.549.621.592,60 0,00 v
72, \.¢ - 0,00 100,0 v 80,0 v Caixa Econdémica Federal 421.714.526.386,97 0,06 v
70,1l _ 0,00 5,0 v 00 Icatu Vanguarda 33.996.222.525,52 0,01 v
701 100.281.091,80 26,00 60,0 o 600 V Itati Unibanco 779.289.565.679,06 0,00 v
7°,01l,a 100.281.091,80 26,00 600 ¥V 600 v g g S 4
o ! 2 ; : Vinci Gestao 41.809.633.446,04 0,01 v

72,1, b 6 0,00 600 vV 00 ¥ Western 45.903.680.962,82 0,08 v
7°, vV 54.359.818,74 14,09 40,0 v 40,0 v Obs.: Patrimdnio em 06/2021, v mais recente divulgade pela Anbima na data de pub

7°,V,a 5435981874 14,09 00 v 400 W bARECH DRAMENT s ;

7°,V, b . 0,00 40,0 v 40,0 ) -

59 & ) 6ib - - - " Desenquadrada em relacao a Resolucdn CMIN n®3.822/201

X C Fundo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B detem mais de 20% do patriménio do Insti-

7°,VI - 0,00 15,0 v 00 ¢ tuto.

7°,Vl,a - 0,00 15,0 v 00 ¥

7°, VI, b - 0,00 15,0 v 00 ¢

7°,VIl, a - 0,00 5,0 v 00

7°,VIi, b 2.308.046,77 0,60 5,0 v 50

7°, Vi, c - 0,00 5,0 v 00
TOTAL ART. 7° i7262 iLooG00 A 800

8% 1, a - 0,00 30,0 v 300 ¥

8°,1,b - 0,00 30,0 v 300

8% 1l,a 52.296.890,82 13,56 20,0 v 200 ¥

8°,1l,b - 0,00 20,0 v 200

8°, 1l 26.261.986,73 6,81 10,0 v 100

8°,1V,a - 0,00 5,0 v 00

8°,IV,b - 0,00 5,0 v 00

8°,1V, c - 0,00 5,0 v 00
TOTALART.8° - « 2037 D 3060 oV

9°A, 1 - 0,00 10,0 v 100

9°A, Il - 0,00 10,0 v 100

g°A, 1l 27.063.242,41 7,02 10,0 v 100
TOTALART.9° T 00 ¥ 100 ¥

0 IPSSC ndo possui certificado de implementagdo do Pro-Gestdo RPPS, da Secretaria de Previdéncia, conforme os niveis cres-
centes de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
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O més de julho foi bastante turbulento, com preocupacdes em relacdo a vari-
ante delta do coronavirus afetando diversos paises ao redor do mundo, além de
temores com o ambiente regulatério na China. Aqui no Brasil, houve também a
persisténcia do estresse politico devido as discussdes sobre 0s efeitos do aumento
nos precatoérios e do novo Bolsa Familia no orcamento de 2022.

Na Europa, algumas regides voltaram a aplicar medidas de distanciamento so-
cial devido a maior circulagdo do coronavirus, o que aumentou receios de que
ocorressem novos fechamentos, algo que ndo se concretizou ao longo de julho. O
numero de novos casos de covid-19 cresceu substancialmente em alguns paises,
provocando governos como os da Franga, Itélia e Grécia a tornarem obrigatoria a
vacinacao de seus cidaddos, proibindo pessoas ndo vacinadas de frequentarem
certos tipos de estabelecimentos, na tentativa de acelerarem seus processos de
imunizagdo. Ja o Reinc Unido retirou suas Gltimas restrigdes para combate a covid-
19, mesmo com o aumento no ndmero de NOVOS Cases.

Dados divulgados da zona do euro apontaram para uma economia ainda for-
talecida em maio, com crescimento nas vendas no varejo de 4,6% naquele més
frente a abril, enquanto a taxa de desemprego caia de 8,1% para 7,9%. Além disso,
foi anunciado o Produto Interno Bruto (PIB) da regido do segundo trimestre, que
apresentou crescimento de 2% frente ao trimestre imediatamente anterior, acima
do 1,5% esperado pelo mercado, indicando um bom desempenho da economia
jocal. Com esses bons resultados, que demonstram a eficacia da vacinacao para
a retomada econémica, o indice de Gerentes de Compras (PMI) Composto subiu
para 60,6 pontos em julho, apontando para um otimismo maior dos empresarios
locais sobre o futuro da atividade econdmica da zona do euro.

As estatisticas relativas ao Reino Unido também indicaram forca da economia
local nos meses anteriores. A producdo industrial da regido cresceu 0,8% em maio
frente a abril, enquanto as vendas no varejo cresceram 0,5% em junho frente a
maio. Isso contribuiu também para a manutenc¢ao de expectativas positivas para
a atividade econ6mica britanica no curto prazo.

O ambiente regulatorio chinés entrou em destaque ao longo de julho, apos a
ampliacdo das regras sobre empresas dos setores de plataformas de entrega de
comida e de servicos de tutoria escolar. Para o primeiro setor foram anunciadas
uma série de diretrizes, que incluiam pagar ao pessoal das entregas pelo menos
o salario minimo da regido. Ja para o segundo, foi instituida a obrigatoriedade
de esses servicos serem administrados como operagdes sem fins lucrativos, além
da proibi¢do de levantamento de capital e propriedade estrangeira e de ministra-
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¢ao de aulas nos finais de semana e feriados publicos ou escolares. Com isso,
além das perspectivas de redugdo de lucros para os setores afetados, cresceu a
incerteza sobre os demais setores do pais, que poderiam também passar a serem
mais fortemente regulados pelo governo, algo que inquietou consideravelmente
o0s mercados internacionais.

O PIB da China, divulgado na metade do més, apresentou crescimento de 7,9%
no segundo trimestre frente ao mesmo periodo de 2020, resultado que contribuiu
para a manutencdo de expectativas positivas para a economia local. Colabora-
ram para isso também os dados das vendas no varejo e da produc¢do industrial
de junho, que cresceram, respectivamente, 12,1% e 8,3% frente a junho do ano
anterior, ambas acima das expectativas do mercado.

A apreensao em relagdo a inflagdo nos Estados Unidos centinuou ao longo de
julho, mas com certo alivio apés a divulgacdo de dados referentes a junho e de
declaracdes do presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, e da secretaria
do Tesouro dos Estados Unidos, Janet Yellen, que reafirmaram o carater tempo-
rario do aumento no nivel de precos no pais. O indice de Pregos ao Consumidor
(CPI) registrou alta de 5,4% em junho frente ao mesmo més de 2020, enquanto o
indice de Precos do Consumo das Familias (PCE) fechou com alta de 4% em junho
na comparacao anual. Ainda que o CPI tivesse ficado acima das expectativas de
4,9%, os itens que mais apresentaram aumento estavam relacionados a retomada
econdémica estadunidense, o que fortaleceu o argumento de transitoriedade da
inflacdo elevada. Dessa forma, apesar da persisténcia dos receios com a inflagao
durante o més, ndo houve muito estresse nos mercados em relacdo a esse as-
sunto.

Indicadores econémicos divulgados ao longo do més apontaram para a conti-
nuidade da retomada econémica dos Estados Unidos, mas em ritmo menos ace-
lerado, contribuindo também para a visao de uma menor ameaga inflacionaria
neste ano. A taxa de desemprego do pais ficou em 5,9% em junho, acima do ob-
servado no més anterior e do esperado pelos mercados. Ja a producao industrial
cresceu 0,4% em junho frente a maio, ficando abaixo da expectativa de 0,6%. Por
fim, o PIB do pais no segundo trimestre cresceu 6,5% em taxa anualizada, abaixo
dos 8,4% previstos pelos mercados.

Com os sinais de uma economia mais fraca que o esperado, mantiveram-se as
expectativas dos mercados sobre a condugdo da politica monetaria estadunidense
ao longo de julho, corroboradas pela comunica¢ao do Federal Reserve (Fed) apos
a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) ocorrida no final do més.
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Em sua maioria, 0s bancos centrais de paises desenvolvidos mantiveram inaltera-
das suas politicas monetarias no més de julho. O FOMC continuou a sinalizar em
sua ultima reunido que a economia dos Estados Unidos ainda nado estava perto
do nivel que os levaria a reduzir seus estimulos, mantendo sua visao de que a alta
recente da inflacdo era temporéria e afirmando que ainda havia um longo cami-
nho antes que o Fed volte a reduzir suas politicas expansionistas. Nao obstante,
a ata divulgada no inicio do més fortaleceu as expectativas de que a redugdo de
estimulos aconteceria apenas em meados de 2023. Ja o Banco Central Europeu
(BCE), que também manteve inalterada a taxa de juros da zona do euro, indicou
que ndo s6 manteria, como também poderia intensificar seus estimulos, caso a
economia da regido voltasse a mostrar sinais de enfraquecimento devido um re-
crudescimento da pandemia. Dessa forma, o ambiente internacional em relagao

> taxa de juros favorecer: o mercado brasileiro em julho.
[ J

Outro fator internacional que trouxe volatilidade aos mercados brasileiros durante
o més foi o conflito interno que ocorreu na Organizagdo de Paises Exportadores
de Petréleo e aliados (Opep+). Em reunies ocorridas no inicio de julho, o grupo
nado conseguiu chegar a um consenso sobre o aumento na produgdo de barris de
petréleo, e as negociacdes entre seus membros foram adiadas indefinidamente
ap6s a segunda tentativa. Apenas na segunda quinzena do més um acordo foi
alcancado, no qual ficou acertado que os paises-membros aumentariam sua pro-
ducdo diaria de petroleo em 2 milhdes de barris até o final deste ano, de maneira
progressiva, com crescimento de 400 mil barris diarios por més até dezembro.
Dessa forma, ap6s um periodo de maior volatilidade e pregos mais pressionados
da commodity, houve um alivio geral, que contribuiu para uma melhora dos mer-
cados.

Aqui no Brasil, julho trouxe um forte aumento nas preocupagdes com 0s cena-
rios politico e fiscal. Pela parte politica, as atividades da Comissao Parlamentar de
Inquérito (CPI) da Pandemia tiveram continuidade no periodo, com novos inquéri-
tos surgindo a partir dela, como a investigacdo de um suposto crime de prevarica-
¢ado cometido pelo presidente Jair Bolsonaro em um caso envolvendo suspeitas de
irregularidades nas negociagdes para compra da Covaxin, vacina indiana contra a
covid-19. Mesmo a reforma ministerial feita por Bolsonaro na ultima semana do
més, quando foi recriado o Ministério do Emprego e da Previdéncia, com a oferta
de cargos ministeriais a membros do Centrao de forma a ampliar a base de apoio
do presidente no Congresso, ndo foi suficiente para segurar as tensoes.

Ja pela parte fiscal, apos decisdo do STF em maio de eliminar o ICMS do calculo do
PIS e da Cofins, houve um crescimento dramatico na quantidade de precatorios
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que o governo deveria pagar em 2022, valor que nao estava previsto na elabora-
¢ao da Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) e nos calculos para o teto de gastos
do ano que vem. Aliado aos anuncios do governo de que o novo Bolsa Familia
teria seu valor médio mensal aumentado de R$ 192 para R$ 300 ou até R$ 400 re-
ais, algo que nao teria espago fiscal para ocorrer em 2022 devido ao aumento nos
precatoérios, esse fator serviu para deteriorar consideravelmente as expectativas
sobre o cenario fiscal no curto e médio prazos. A aprovacao da LDO pelo Con-
gresso com um valor para o fundo eleitoral que passaria de R$ 1,8 bilhdo para R$
5,7 bilhdes foi outro fator que contribuiu para piorar tanto o cenario fiscal quanto
o politico, dado que o veto ja anunciado do presidente ao trecho o deixaria em
posicdo desfavoravel frente ao Congresso, e o trecho em si diminuiu a confianga
no governo sobre sua capacidade de manter seus gastos sob controle.

Outro assunto gue ficou sob a atengdo dos mercados foi a reforma do Imposto
de Renda, que seguiu sendo discutida no Congresso. O relator da reforma, depu-
tado Celso Sabino, apresentou seu parecer sobre o projeto, que trouxe algumas
mudangas tidas como positivas. No entanto, muitas mudancas foram posterior-
mente discutidas no projeto, sem haver uma conclusao até o fim de julho. O més
terminou com diversas incertezas sobre a reforma, sendo admitida inclusive a
possibilidade de que ela ndo seja aprovada em nenhum formato.

Sobre a atividade econdmica, indicadores divulgados ao longo do més foram
ambiguos, indicando ainda uma forte incerteza sobre a situacdo da economia bra-
sileira em maio. A producdo industrial e as vendas no varejo cresceram 1,4% no
més frente a abril, enquanto o volume de servigos subiu 1,2%, todos abaixo das ex-
pectativas. Embora os trés setores acompanhados pelo IBGE tenham apresentado
crescimento, o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) fechou em
queda de 0,43% em maio frente a abril, resultado contrario ao aumento de 1% que
era esperado pelos mercados. Esse descolamento se deu por diferencas metodo-
l6gicas entre as medi¢des, mas contribuiram para a manutencao das incertezas
sobre o rumo da economia do pais no curto prazo. Dados de emprego, por outro
lado, apontaram para uma relativa forca do mercado de trabalho em maio, com a
taxa de desemprego caindo para 14,6% e o nivel de ocupa¢ao aumentando para
48,9%. Ainda assim, devido ao engessamento do mercado de trabalho brasileiro,
mantiveram-se as expectativas de um periodo ainda prolongado de desemprego.

A inflagdo no Brasil continuou a ser um ponto de preocupag¢do, com o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15), prévia do IPCA, subindo
0,72% em junho, acima dos 0,64% esperados pelo mercado. A aceleracdo nos
precos dos servigos, atribuido ao inicio da recuperacdo econémica, além de pre-



-

ocupagbes com a crise hidrica que continuou a afetar o pais, fez com que os
mercados continuassem receosos com uma inflagdo mais permanente, o que le-
varia o Banco Central a aumentar de maneira mais abrupta a taxa de juros do pais.

Por fim, os dados fiscais divulgados em julho foram bons, com a arrecadagdo
federal de junho ficando em R$ 137,17 bilhdes, maior nivel para o més desde
2011, e o resultado primario do setor publico consolidado com déficit de R$ 65,5
bilhdes, abaixo do déficit primario de R$ 67,5 bilhdes projetado pelo mercado.
A divida bruta diminuiu para 84% do PIB, algo visto como positivo, ainda que a
reducao tenha ocorrido devido a um aumento na base de comparacdo. Embora
esses dados tenham sido bem recebidos pelos mercados, o estresse politico e
fiscal acabou por ofuscé-los, perdurando o pessimismo no ambito fiscal.

Frente a essa conjuntura, © més de julho foi negativo tanto para o mercado de
renda fixa quanto para o de renda varidvel. Enquanto ambos foram fortemente
influenciados pelos cenarios politico e fiscal, o mercado de renda fixa sofreu tam-
bém com as preocupag¢des com a inflacdo brasileira, e o mercado de renda variavel
foi negativamente afetado pelo cenario externo, em especial pelas preocupacdes
com a variante delta e o ambiente regulatério chinés. O Ibovespa, principal indice
da bolsa brasileira, fechou o0 més com queda de 3,94%, enquanto a maior parte
dos indices de renda fixa, em especial os mais longos, também contabilizaram
perdas em julho.
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A Mensurar ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos,
valores mobilidrios ou quaisquer outros ativos. Este relatério é fornecido exclu-
sivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento
financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qual-
quer que seja a jurisdigao.

Algumas das informagées aqui contidas foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. A Mensurar nao declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao
de tais informacdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer pre-
juizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse relatorio e
de seu contetdo.

As opiniGes, estimativas e projecdes expressas neste relatério refletem o atual
julgamento do responsével pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estao,
portanto, sujeitas a alteragBes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histé-
ricos e suposi¢cdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias:
(1) Nao estdo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipotese, pro-
messa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicao maxima de perda; e
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ndo representa garantia de rentabilidade futura. (6) Nao ha qualquer tipo de ga-
rantia, implicita ou explicita, prestada pela Mensurar ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Esse relatério é confidencial e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propoésito, sem o pré-
vio consentimento por escrito da Mensurar.
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ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS : SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 23.374.477,09 23.348.491,14 - - - (25.985,95)
Caixa Brasil Referenciado 2.010.331,19 28.733.352,83 25.714.527,89 48.635,54 25.665.892,35 57.129,29
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 56.63%9.852,46 - - 56.953.202,76 (56.953.202,76) 313.350,30
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5 49.525.145,08 39.530.639,22 - - - 5.494,14
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5+ 23.055.668,57 22.879.319,86 - - - (176.348,71)
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 24.828.526,95 25.312.196,80 442.128,55 - 442.128,55 41.541,30
100-5 16,195.997,92 16.665.297,66 442.128,55 - 442.128,55 27.171,19
31-9 8.632.529,03 8.646.899,14 - - - 14.370,11
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 2.974.604,38 35.448.809,96 31.830.180,21 - 31.830.180,21 (355.974,63)
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 2£.290.055,43 100.281.091,80 74.873.417,59 - 74.873.417,59 (882.381,22)
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 2.306.558,20 2.308.046,77 - - - 1.488,57
Itad FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa 31.782.297,37 2.277.974,77 2.277.974,77 31.830.180,21  (29.552.205,44) 47.782,84
Western Asset Ativo IMA-B 17.688.251,77 - - 17.759.166,12  (17.759.166,12) 70.914,35
Western Asset Ativo IMA-B 5 25.688.878,28 - - 25.714.527,89  (25.714.527,89) 25.649,61

TOTAL ' ‘ 278.164.746,77  280.119.923,15 e | (877.340.11)

ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS SAIDAS SALDOMOV.  RESULTADO
Western Multimercado US 500 12.650.664,97  26.261.986,73  13.204.450,23 - 13.204.450,23 406.871,53
TOTAL o e 12.650.664,97  26.261.986,73 S ‘ , 406.871,53

ATIVGE e o - JUNHO JULHO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
AZ Quest FIC FIA 11.531.558,36  10.953.186,83 - - - (578.371,53)
AZ Quest FIC FIA Small Caps 7.529.393,63  12.665.850,20 5.745.334,22 - 5.745.334,22 (608.877,65)
BB FIC FIA Quantitativo 11.219.348,56  10.907.279,15 - - - (312.069,41)
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 5.864.957,08 - - 5.745.334,22  (5.745.334,22) (119.622,86)
Itadi FIC FIA Dunamis 5.098.789,68 5.911.167,91 - - - (187.621,77)
Itad FIC FIA Phoenix Institucional 1.483.315,68 1.473.484,59 - - - (9.831,09)
Vinci FIA Mosaico 5.598.508,99 6.327.006,29 - - - (271.502,70)
Vinci FIA Selection Equities 4.217.792,94 4.058.915,85 - * s (158.877,09)

—rTI—— 1329643758 ; - 1320445023 (13.204.450,23)  (197.687,10)
i HaE 67.929.802,25  52.296.890,82 ' (2:438.461,20)

7

o o T JUNHO JULHO  ENTRADAS  SAIDAS  SALDO MOV. RESULTADO
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 15.614.487,07 16.584.847,07 - - - 979.360,00
Western Asset FIA BDR Nivel | 3.855.766,06  10.478.395,34 - - - 622.629,28
TOTAL.. G IR0 9534 L D7 063 4T - W 1.592.989,28

ATIVO JUNHO JULHO
Banco do Brasil - 10,30
Bradesco £.363,60 4.342,38
Caixa Econdmica Federal 422.423,18 208.462,90

100-5 200.753,02 13.725,08
131-5 - -
31-9 221.670,16 194.737,82
Itad Unibanco - -
Safra - -
Santander 1.225,75 1.225,75
XP Investimentos - -
TOTAL S I 428.012,53 214.041,33

e www.mensurarinvestimentos.com.br
it (31) 3555-7109
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Os recursos do IPSSC sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
M?ngulrar_clinvestlmentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os prazcs
estabelecidos.

Caixa Econémica Federal

Western - 9,52%
BB Gestdo DTVM 8,88%
AZ Quest I 6,12%

Banco J. Safra l 4,30%

Itatl Unibanco

4
vinci 1 1,64%
Vinci Gestao i
Icatu Vanguarda ‘ 0,60%
Banco Bradesco  0,00%
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Banco do Brasil  0,00%
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 DISTRIBUIGRO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

i Fundos de Renda Fixa 72,58% Investimentos no Exterior 7,01%
Fundos Multimercado 6,80% # Contas Correntes 0,06%
B Fundos de Renda Variavel 13,55%

'NO MES DESDE NOVEMBRO DE2020
-0,37% 5,16%
1,41% 9,99%
0,36% 1,80%
-0,10% 2,06%
-3,94% 11,85%

EVOLUGAO DO PATRIMONIO (EM RS MILHOES)

o e
V""»'-‘fvvv‘b/ Yo AT"QG
P - oy
RS e

nov-20 jan-21 fev-21 abr-21 mai-21 jun-21
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- 282.501.503,15 280.119.923,15
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 6,7% 25.837.413,54 23.348.491,14
Caixa Brasil Referenciado 7.6% 29.373.23375 A 28.733.352,83
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA 10,3% 40.011.242,86 4 -
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 10,2% 39.583.547,40 39.530.639,22
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 5,8% 22.340.140,49 22.879.319,86
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 6,8% 26.410.921,17 A 25.312.196,80
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 9.0% 34.936.975,51 # 35.448.809,96
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 15,3% 59.374.32335 V¥ 100.281.091,80
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 0,6% 2.304.199,28 2.308.046,77
ltau rIC Alocagao Dinamica Renda rixa 0,6% 2.329.505,80 & 2.217.974,71
. . : . — & Fundos de Renda Fixa 72,74% Investimentos no Exterior 7,13%
FUNDOS MULTIMERCADO 7,0% 27,140.866,85 26.261.986,73 - Fundos Multimercado 6,99% B Contas Correntes 0,14%
] B Fundos de Renda Variavel 13,00%
Western Multimercado US 500 7,0% 27.140.866,65 26.261.986,73
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL ; 13,0% 50.492.009,26 52.296.890,82
AZ Quest FIC FIA 2,7% 10.376.719,84 10.953.186,83
AZ Quest FIC FIA Small Caps 31% 12.024.903,09 12.665.850,20
BB FIC FIA Quantitativo 2,8% 10.682.689,12 10.907.279,15 Caixa Econoémica Federal
Itat FIC FIA Dunamis 1.9% 7.274.508,45 A 5.911.167,91
Western
Itatl FIC FIA Phoenix Institucional 0,0% - v 1.473.484,59
Vinci FIA Mosaico 1,6% 6.187.799,13 6.327.006,29 BB Gestao DTVM
Vinci FIA Selection Equities 1,0% 3.945.389,63 4.058.915,85
S - AZ Quest 5,77%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 71% 27.706.818,33 . 27.063.24241
§ ; Banco J. Safra !4,37%
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 4,4% 16.956.826,47 16.584.847,07
Western Asset FIA BDR Nivel | 2,8% 10.749.991,86 10.478.395,34 ItaG Unibanco l2,47%
CONTAS CORRENTES La s e T e 54976004 21404133 . !
: Vinci 1,59%
Banco do Brasil 0,0% 10,30 10,30
Bradesco 0,0% 1,09 4.342,38 VingGesto ! 1.02%
Caixa Econémica Federal 0,1% 548.022,90 208.462,90 Icatu Vanguarda E 0,59%
Itati Unibanco 0,0% - s
safra 0,0% } : Santander 0,00%
Santander 0,0% 1.225,75 122575 . N o N Banco do Brasil  0,00%
XP Investimentos 0,0% = = -

Banco Bradesco 0,00%

Relatério IPSSC - AGOSTO - 2021 3
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# Entrada de Recursos 4 Nova Aplicacao % Saida de Recursos W Resgate Total

# Fundos de Renda Fixa 72,74% {nvestimentos no Exterior 7,13%
Fundos Multimercado 6,99% # Contas Correntes 0,14%
# Fundos de Renda Variavel 13,00%

Caixa Econémica Federal

1 6503%

Western

o
~
a
®

BB Gestao DTVM

©
B
o
X

AZ Quest

s B
o

Yy g
® 2

Banco J. Safra

i
N
H
]
ES

Itat Unibanco

Vinci

i
[N
©
ES

Vinci Gestao

=3
o
o
ES

Icatu Vanguarda 0,59%

Santander  0,00%

e I e i Banco do Brasil  0,00%

Banco Bradesco 0,00%
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
lcatu Vanguaraa Inflagao Credite Privado
itatt FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa
Western Asset Ativo IMA-B

Western Asset Ativo IMA-B 5

FUNDOS MULTIMERCADO

Western Multimercado US 500

XP FIC Long Short 60 Multimercado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitativo

Icatu Vanguarda FIA Dividendos

Itat FIC FIA Dunamis

Itati FIC FIA Phoenix Institucional

Vinci FIA Mosaico

Vinci FIA Selection Equities

XP FIA Dividendos

XP FIA Investor

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |

Western Assel FIA BDR Nivel |

TOTAL

Relatdrio IPSSC - AGOSTO - 2021

(2.097.818,76)
374.477,09
72.906,10
(477.045,15)
451.087,13
(628.819,38)
152.240,74
7.040,71
(1.500.300,86)
5475715
273.342,04
(604.652,12)
(272.852,25)
1.668.207,59
1.735.748,15
(67.540,56)

4.303.229,50

825.835,02
883.160,32
391.950,39
185.599,57
664.224,68
134.396,96
328.519,69
261.111,43
(592.120,39)
1.220.551,83

964.603,10

342.708,36
621.894,74

4.838.221,43

N T

(877.340,11)

(25.985,95)
57.129,29
313.350,30
5.494,14
(176.348,71)
41.541,30
(355.974,63)
(882.381,22)
1.488,57
47.782,84
70.914,35
25.649,61
406.871,53
406.871,53
(2.438.461,20)
(578.371,53)
(608.877,65)
(312.069,41)
(119.622,86)
(187.621,77)
(9.831,09)
(271.502,70)
(158.877,09)
(191.687,10)
1.592.989,28
970.360,00
622.629,28

(1.215.940,50)

(1.773.208,17)

(110.216,65)
141.563,27
11.242,86
52.908,18
(539.179,37)
87.763,94
(513.878,06)
(906.768,45)
(2.847,49)

7.203,60

878.879,92

878.879,92

(1.804.881,56)
(576.466,99)
(640.947,11)
(224.590,03)
(108.519,16)

(1.624,89)
(139.207,16)
(113.526,22)

643.575,92

371.979,40
271.596,52

(2.055.633,89)

945 MENSURAR

nvestimentos

{4.748.367,04)
238.274,49
271.598,66
11.242,86
(163.694,85)
509.489,45
(1.344.347,46)
281.545,98
(862.811,98)
(3.289.450,53)
52.398,27
328.328,48
(533.737,77)

(247.202,64)

2.953.958,04

3.021.499,60
(67.540,56)
59.886,74
(329.003,50)
(366.664,44)
(144.709,05)
65.976,71
368.083,75
122.940,98
(82.190,17)
(11.291,88)
(592.120,39)
1.028.864,73

3.201.168,30

1.685.047,76
1.516.120,54

T s ABBBAT, DA

;]
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3.0 —— Carteira  -0,53
Janeiro (1,06) 0,69 0,15 (0,24) -153 711 435 :'C&'\ Geral g:f
Fevereiro (1,08) 1,31 0,13 (0,69) -83 -801 156 e Meta 152
Marco 0,43 1,38 0,20 (0,39) 31 219 -110 &
Abril 1,37 0,75 0,21 0,51 182 659 270
Maio 1,27 1,28 0,27 0,61 100 475 207
Junho 0,33 0,97 0,30 035 34 109 93
Julho (0,37) 1,41 0,36 (0,10) 27 -105 364
Agosto (0,53) 1,32 0,42 (0,41) -40 -126 131
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
TOTAL .. 846 206 -0,37 ORI (e

16 = Carteira 4,60
s CD| 2,23
wemee |[MA Geral 1,65
14 e Meta 11,43
12
10
8
6
4
2 o g—"’/ : ;
217
. —deRe . -
P SR a2 v AR
; F— -
Carteira Meta INPC IPCA col IRF-M IMAB  IMA Geral nov-20  ian21  fev2l  abr21  mai-21  un21  ago21  ago-21
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- FUNDOS DE RENDA FIXA  RENT.% %META RENT.% %META ~ MES%  12M%  MES%  12M%  MES% 12M% MES% 12M%

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF IMA Geral -0,45 -35% -0,96 -10% 1,57 10% 2,90 3,21 4,76 5,28 -29,58 2,09 -1,48 2,19

Caixa Brasil Referenciado ol 0,49 37% 2,1 22% 2,77 18% 0,15 0,27 0,24 0,44 56,24 6,20 0,00 -0,26

Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 0,19 15% 1,69 18% 4,88 31% 2,42 2,53 3,97 416 -11,99 5,81 0,74 1,21

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,13 10% 1.30 148 4,52 29% 2,78 2,61 4,58 4,30 -13,30 4,80 -1,01 1,44

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 236 -179% -5,68 -60% 0,76 5% 11,57 8,83 19,02 14,52 -21,88 -0,94 5,84 -8,20

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,34 26% 1,21 13% 2,00 13% 0,34 0,35 0,56 0,57 12,94 -8,90 -0,04 0,15

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa IMA Geral 145 -110% -1,51 -16% -0,07 0% 4,30 2,61 7,07 4,29 -40,73 -6,04 -2,90 -3,46

L Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 1,12 -85% 2,32 -24% 2,59 16% 7,16 5,71 11,78 9,39 -20,51 0,28 354 -4,48
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado IMA-B 5 -0,17 -13% 2,33 25% 6,10 39% 4,16 3,27 6,85 5,39 -15,68 6,75 -1,69 -2,08

[ ftau FIC Alocacao Dinarnica Renda Fixa IMA Geral 0,31 23% 1.47 1 b% 1,60 10Y 1,66 0,66 2,73 1,08 7,70 8,39 -0,44 ,58
} FUNDOS MULTIMERCADO BEMNCH RENT. % % META RENT.% % META HENT.% % META MES%  12M%  MES%  12M% MES% 12M%  MES%  12M%
| Western Multimercado US 500 Sem bench 3,35 254% 22,87 242% 29,83 190% 7,77 14,85 12,79 24,44 26,06 10,50 -1,86 -9,80
i FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT. % % META RENT.% %META RENT.% % META MES%  12M% MES%  12M% MES% 12M% MES%  12MY%
| AZ Quest FIC FIA Ibovespa 526 -400% -3,07 -32% 3,68 23% 18,38 19,29 30,17 31,74 -31,84 0,98 -8,39 -11,21
i AZ Quest FIC FIA Small Caps SMLL 506  -385% 2,78 29% 11,21 71% 19,52 20,10 32,03 33,06 -29,98 319 9,69 12,57
BB FIC FIA Quantitativo Ibovespa 206  -157% 0,75 8% 19,94 127% 16,43 20,03 26,99 32,96 -20,01 5,58 6,13 -14,31

Itau FIC FIA Dunamis Ibovespa 221 -168% 6,37 67% 18,68 119% 16,66 18,18 27,37 29,91 18,34 5,66 -6,34 9,95

vinci FIA Mosaico Ibovespa 220  -167% -1,31 -14% 13,32 85% 19,91 18,96 32,70 31,19 19,19 3,94 7,84 -11,85

vinci FIA Selection Equities Ibovespa 2,80  -213% 0,29 3% 10,29 66% 17,05 17,55 28,01 28,87 22,95 3,19 7,07 -10,60

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR o BENCH RENT.% %META RENT.% %META RENT.% %META  MES%  12M% MES%  12M% MES% 12M% MES%  12M%

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | Sem bench 2,24 171% 20,01 211% 19,54 125% 13,45 19,45 22,14 32,01 16,98 5,60 2,55 -10,43

Western Asset FIA BDR Nivel | Ibovespa 2,59 197% 16,76 177% 17.41 1M1% 13,99 19,72 23,04 32,45 21,09 4,96 2,29 1,71

INDICADORES - e e . RENT.% %META RENT.% %META RENT.% % META MES%  12M% MES% 12M%  MES% 12M% MES%  12M%

Carteira 0,53 -40% 0,32 3% - - 4,79 - 7,87 - 14,28 - -3,26 -
col 0,42 325 2,06 22% 2,70 17% 0,02 0,06 . - = - - -

IRF-M -0,60 -45% 2,63 -28% -1,25 8% 3,02 2,97 4,96 4,88 24,33 -8,26 -1,71 -3,31

IRF-M 1 0,37 28% 1,37 14% 2,24 14% 0,30 0,35 0,50 0,57 -13,86 -8,22 -0,04 -0,12
IRF-M 1+ -1, -85% 5,18 -55% 332 21% 4,54 4,558 7,47 7,54 -24,39 -8,20 -2,69 -6,08
IMA-B -1,09 -83% 217 23% 3,27 21% 7,03 5,71 11,56 9,39 -15,36 0,79 -3,50 -4,44
IMA-B 5 0,15 1% 147 16% 477 30% 2,67 2,62 4,38 4,31 -7.28 4,89 -1,00 -1,43
IMA-B 5+ 222 -16%% -5,44 57% 1,80 1% 11,66 8,80 1917 14,48 16,13 0,35 5,83 -8,07
IMA Geral 0,41 31% 037 4% 1,87 12% 2,98 2,53 491 417 -20,01 -1,95 -1,55 -1,90
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cstimentos

(INDICADORES

IDKA 2A 0,26 20% 1,95 21% 5,08 32% 2,2% 2,63 3,76 433 -4,96 5,58 -0,79 -1,20
IDKA 20A -4,42 -336% -9,21 -97% 0,70 4% 19,57 13,80 32,16 22,70 -17,58 -0,47 -9,50 -12,79
IGCT -3,14 -239% 1,87 20% 20,83 133% 16,80 19,97 27,61 32,86 -14,99 5,78 -7,49 -10,88
IBrX 50 -3,50 -266% 1,23 13% 2212 141% 17,25 20,99 28,24 34,55 -16,13 5,88 -8,15 -12,39
Ibovespa -2,48 -188% -0,20 2% 19,54 125% 16,74 20,43 27,51 33,62 -12,12 5,35 <719 -12,03

Sao apresentadas apenas as informagdes dos fundos que possuem histérico complete no periodo.

|
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

s )41 MENSURAR

mvestimentos

Introducdo

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de anélise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrao dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se
afastam em 4,7867% do retorno diario meédio no mes. Como
base para comparagao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 3,02% no mesmo periodo. J& o
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com
7,03% no més.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira no ultimo més, estima-se
com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia
para o outro, o prejuizo maximo sera de 7,8723%. No mesmo
periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,96%, e o IMA-B de 11,56%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando o Ultimo més, percebe-se que a maior queda ocor-
rida na Carteira foi de 3,2553%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so-
freram quedas de 1,71% e 3,50%, respectivamente.

Relatdrio IPSSC - AGOSTO - 2021

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagao ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, no Ultimo més, estima-se que a carteira esta exposta
a 23,1412% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os retor-
nos diarios do més, pode-se afirmar que ha 66% de chance de
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,3015% e -0,3015%
da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagao entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢ao ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No més, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
14,2776% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

No més, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s
foram convertidos em uma rentabilidade 0,1860% menor que a
do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira nao tem
se-convertido-em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES . 3MESES 12 MESES
Volatilidade Anualizada 4,7867 4,2597 *
VaR (95%) 7,8723 7,0062 =
Draw-Down -3,2553 -3,2553 -
Beta 23,1412 21,3876
Tracking Error 0,3015 0,2688 =
Sharpe -14,2776 -9,3892 S
Treynor -0,1860 -0,1178 =
Alfa de Jensen -0,0135 -0,0028 -

R

Em geral, ha uma forte relagao entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlagdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita
indicam maior risco.

15 4

S T T 1
0 2 4 6
® Carteira @ CDI 8 IMA Geral % IMA-B— 4+ IRF-M @ Meta
RISCO




ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O Stress Test € comumente utilizado para mensurar como
situacoes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragao de um cenario de estresse em que sao
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entao, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresenta¢ao mais concisa, agrupamos 0s re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢ao denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esté atrelado a cada um
desses fatores.

s Carteira IMA-B IRF-M

jan-21 fev-21 mar-21 abr-21
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mai-21

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposicao da Carteira € em IMA-B,
com 31,28% de participagdo. Dado o cendrio de estresse,
haveria uma perda de R$7.304.457,42 nos ativos atrelados a
este indice.

No cendrio como um todo, o Instituto perderia
R$25.736.689,18, equivalente a uma queda de 6,64% no pa-
trimoénio investido.

Ja o gréfico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacao com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o iMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposi¢ao ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

8,0

6,0

4,0

20

jun-21 jul-21 ago-21

IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+

Caréncia Pré

MAB
IMA-B 1531%
IMA-B 5 10,21%
IMA-B 5+ 5,76%
Caréncia Pos 0,00%
IMA GERAL 16,27%
IDKA 10,32%
IDKA 2 IPCA 10,32%
IDKA 20 IPCA 0,00%
Outros IDKA 0,00%
FIDC : 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - 0,00%
FUNDOS PARTICIPAGOES ~ 0,00%
FUNDOS DI 14,57%
F. Crédito Privado 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 7,57%
Multimercado 7,00%
OUTROS RF 0,5%%
'RENDA VARIAVEL 20,16%
Ibov., IBrX e IBrX-50 12,69%
Governanga Corp. (IGC) 0,00%
Dividendos 0,00%
Small Caps 3,10%
Setorial 0,00%
Outros RV 4,37%
TRt i - 00O

0,00
242479
0,00
0,00

 -7.304.457,42

-4.156.092,79
-711.365,83
-2.436.998,80
0,00

. -782590,11
-581.639,84

-581.639,84
0,00
0,00

-
ey

0,00
-4.103.733,75
0,00
-774,57
-4.102.959,18

. 10164365
-12.865.049,21

-7.438.393,26
0,00

0,00
-4.538.900,80
0,00
-887.755,15

25.736.689,18
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0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

1,88%

-1,07%
-0,18%
-0,63%

0,00%

 020%

-0,15%
-0,15%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%

- 0,00%
-1,06%

0,00%
-0,00%
-1,06%

-0,03%
3.32%

-1,92%
0,00%
0,00%
117%
0,00%
-0,23%

_6,64%
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41 MENSURAR

estimentos

~_ LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

1 sl

FUNDOS DE RENDA 'F_IXA iy -zconve'réio ;Liq:}lid:ez' s i‘éxaAdm" - Caréncia Taxa Performance
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 35.292.588/0001-89 Geral D+3 D+3 0,30 Nao ha Nao ha
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nao ha
Caixa Brasil Titulos Piblicos IDKA 2 IPCA 14.386.926/0001-71 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nao ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nao ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Geral D+0 D+0 0,20 N&o ha N&o ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 Geral D+0 D+0 0,20 N&o ha Ndo ha
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 23.215.097/0001-55 Geral D+0 D+0 0,40 Nao ha N&o ha
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha Nao ha
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 19.719.727/0001-51 Geral D+5 D+6 0,40 Nao ha 20% exc IMABS
ltau FIC Alocagao Dinamica kenda Fixa £1.838.150/0001-49 Gerat D+ D1 0,40 Nao ha Nao ha
FUNDOS MUL’HMERCADO Cenversdo Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 Geral D+0 D+1 1,00 Nao ha N&o ha
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL . Conversdo  Liquidez Taxa Adm - Caréncia Taxa Perforinance
AZ Quest FIC FIA 07.279.657/0001-89 Geral D+0 D+0 2,00 Nao ha 20% exc Ibov
AZ Quest FIC FIA Small Caps 11.392.165/0001-72 Geral D+1 D+3 2,00 Nao ha 20% exc SMLL
BB FIC FIA Quantitativo 07.882.792/0001-14 Geral D+1 D+3 1,00 Nao ha 20% exc Ibov
Itad FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75 Geral D+21 D+23 1,90 Nao ha 20% exc Ibov
Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 Geral D+30 D+32 1,97 Nao ha 20% exc Ibov
Vinci FIA Selection Equities 15.603.945/0001-75 Geral D+60 D+62 0,97 Nao ha 20% exc |Ibov
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR ‘Conversdo tiquidez _Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 19.436.818/0001-80 Geral D+1 D+4 1,50 Né&o ha N&o ha
Western Asset FIA BDR Nivel | 19.831.126/0001-36 Geral D+1 D+4 1,50 Nao ha Nao ha

O patrimfnio total do Instituto possul prazo de resgate de até 90 dias.

Relatério IPSSC - AGOSTO - 2021




M(‘)VIvMI"EVNTA(;f)ES S .' e ' Q/A MENSURAR

investimentos

,,,,, ‘DATA OR IOVIMENTO ATIVO

05/08/2021 44.327,43 Aplicagao Itali FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa 04/08/2021 8.200,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
10/08/2021 2.043,61 Aplicagao Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 10/08/2021 30.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
17/08/2021 1.471.859,70 Aplicacao Itad FIC FIA Dunamis 13/08/2021 1.471.859,70 Rg. Total Itad FIC FIA Phoenix Institucional
26/08/2021 755.000,00 Aplicagao Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 16/08/2021 17.700,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
27/08/2021 2.599.139,05 Aplicagao BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 26/08/2021 3.666,35 Resgate Caixa Brasil Referenciado
27/08/2021 2.857.884,00 Aplicagédo Caixa Brasil Referenciado 27/08/2021 40.000.000,00 Resgate Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
27/08/2021 40.000.000,00 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 30/08/2021 2.300.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
27/08/2021 255.960,43 Aplicagado Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
~ TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES . MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)
AplicagGes 47.986.214,22 50,0 T 40,00
Resgates 43.831.426,05 "
Saldo 4.154.788,17
- 1,01 - (40,00) N _ 2,65 , - 0,50 - -
0,0
wn %) =] o
- 2 — 8 3 3 =) kS i
- B e -+ SN W— _J1 Lk ju -:T; " -.Z. ‘S T o
s s s @ @ @ g8 5 = £ B o Eo— 8 _
Z Z ra < < < @ < 2 =3 B £ g ¥ = 5 >
500 - & & = = = 2 3 = =} T € 5 S s 2 3 &
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~ ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922/2010 E A P1 2021

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos PUblicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado
itau FIC Alocagae Dindmica Renda Fixa

FUNDOS MULTIMERCADO
Western Multimercado US 500

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Quantitativo
Itad FIC FIA Dunamis
Vinci FIA Mosaico
Vinci FIA Selection Equities

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |

Western Asset FIA BDR Nivel |

Art, 13 retrata o percentual que o fundo detémi do PL do RPPS, cuja limite & de 20%. Art. 14 remete ao quanto o RPPS detem do PL do funde, limitado a 8% para ativos enquadrados em 7-VIl, 8°1il e 8" IV; e 15% para 0s demais artigos.

35.292.588/0001-89
03.737.206/0001-97

14.386.926/0001-71
11.060.913/0001-10
10.577.503/0001-88
10.740.670/0001-06
23.215.097/0001-55
10.646.895/0001-90
19.719.727/0001-51

21.858.150/G001-49

17.453.850/0001-48

07.279.657/0001-89
11.392.165/0001-72
07.882.792/0001-14
24.571.992/0001-75
28.470.587/0001-11
15.603.945/0001-75

19.436.818/0001-80
19.831.126/0001-36

7.V, a
7, IV, a
7,1,b
7.1,b
7 LB
7.1,b
7. b
7,1, a
7.Vil,b
7,1V, a
8 Il
81, a
8 1l,a
8,1, a
8 1l,a
8,1l,a
8 1, a
9A, Il
9A I

1,056325741
3,818416000
2,437787000
3,270935000
2,652206000
2,644630000
1,491462000
3,842619000
2,294803100

18,291885000

4,798061300

13,639990500
7,091164100
2,693674658

24,029652000
7,530955400

304,023344700

700,368002000
6.963,914752200

4.477.081.866,50
6.449.234.050,26
11.382.462.168,68
11.104.044.700,21
1.380.467.864,45
7.025.686.891,77
15.341.053.159,31
2.735.100.530,81
1.044.038.703,70

5.640.848,90

2.395.278.402,52

615.687.165,52
1.643.916.306,81
1.324.650.536,18
3.356.109.147,78
1.536.456.455,99
584.420.561,32

3.440.944.721,55
3.804.473.022,27

584
750
1.048
1.007
305
1.278
976
296
2.024

249

57.014

8.633
6.126
27.324
36.143
37

174

1.230
142.980

6,66%
7.57%
10,32%
10,21%
5,76%
6,81%
9,01%
1531%
0,59%

0,007
7,00%

2,68%
3,10%
2,75%
1,88%
1,60%
1,02%

4,37%
2,77%

—

0,58%
0,46%
0,35%
0,36%
1.62%
0,38%
0,23%
2,17%
0,22%

0,07%

1.13%

1,69%
0,73%
0,80%
0,22%
0,40%
0,68%

0,49%
0,28%

Para fins de enguadramento, sao desconsideradas as disponibifidades financeiras maniidas em centa corrente. As cotas e patrimonios referem-se ao Gitimo dia (til do més.
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30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
68.622.174/0001-20

60.701.190/0061-04

07.437.241/0001-41

04.506.394/0001-05
04,506.394/0001-05
30.822.936/0001-69
60.701.190/0001-04
10.917.835/0001-64
13.421.810/0001-63

03.017.677/0001-20
07.437.241/0001-41

30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.066.670/0001-00

650.701.190/0001-04

01.522.368/0001-82

00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
30.822.936/0001-6%
60.701.190/0001-04
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00

06.947.853/0001-11
01.522.368/0001-82

%41 MENSURAR

mwestimentos

L S O O O R

(k

L G O S SR <

L9

Wl



ENQLJAbRAMENTogM RELACAO A RESOLUCAO 3.922/2010 E A P1 2021 D41 MENSURAR

nvestimentos

i PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPAGAO
AZ Quest 15.869.572.434,45 014

ARTIGO

. oo
7% E 040 1000 800 ¥ Banco J. Safra 107.135.573.213,15 0,02 v
7°,b 163.282.827,43 42,10 100,0 v 800 Vv BB Gestdo DTVM 1.330.425.335.433,10 0,00 v
7°,l,c - 0,00 100,0 v 800 WV Caixa Econémica Federal 434.,770.270.508,98 0,06 v
7°, 1 . 0,00 5,0 v 0,0 v Icatu Vanguarda 34.024.411.994,76 0,01 W
7011 59.374.323,35 1531 60,0 v 60 Itati Unibanco 754.073.567.573,15 0,00 v
79,11, a 59.374.323,35 15,31 600 600 W anc? . pop g s id - %

v ’ i ' Vinci Gestao 42.447.277.723,87 0,01 v
7°.0, b = 0,00 600 VvV 00 ¥ Western 45.845.009.224,18 0,08 v
7°.V 57.540.153,09 14,84 40,0 v 400 V Ohbs:: Patriménio em 07/2021, o mais recente divulgade pela Anbima na data de publicagdo desse relatério
7°,V.a 57.540.153,09 14,84 40,0 v 40,0 : ‘ STES
PR i - AR V oo ¥ ¥ an;.:m_m?; :nhrﬁn 3 Resoliicio CMN n°3.922/2010 e 3 Politica de Investimento vigente
7°,V, b . 0,00 20,0 o 00
7°,VI : 0,00 15,0 v 00
7°,Vl,a - 0,00 15,0 v 00 Vv
7°,Vl,b - 0,00 15,0 v 00

| 7°,VIl, a e 0,00 5,0 v 00
7°,VIl, b 2.304.199,28 0,59 5,0 v 50
7°, Vi, ¢ - 0,00 5,0 ' 00

TOTALART.7° o , . 72,84 ~100,0 v 800
8°,1,a - 0,00 30,0 v 300 V
8% 1,b . 0,00 30,0 v 300
8°,1l,a 50.492.009,26 13,02 20,0 v 200 ¥V
8°1l,b . 0,00 20,0 v 200
82,1l 27.140.866,65 7,00 10,0 v 100
8°,1V,a - 0,00 5,0 v 00
8°,1V,b s 0,00 5,0 v 00 WV
8°,1V, ¢ . 0,00 5,0 v 00

TOTAL ART. 8" s , e - = 5002 ; 300 2V 300
9°A, | - 0,00 10,0 v 100
9°A, Il - 0,00 10,0 v 100
9°A, I 27.706.818,33 7.14 10,0 v 100

TOTAL ART. 9° e 744 100 00 Vv

0 IPSSC nao possui certificado de implementagao do Pro-Gestdo RPPS, da Secretaria de Previdéncia, conforme os niveis cres-
centes de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
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O més de agosto foi turbulento para os mercados local e mundial. No exterior, a
principal preocupacdo foi com a variante delta do coronavirus, que esta levando a
um aumento no contagio, principalmente em paises com baixa taxa de vacinagao
ou com maior resisténcia as vacinas, como China, Estados Unidos e alguns lugares
da Europa. No Brasil, além das preocupag¢des com a inflagdo, que continuou a se
mostrar alta durante o més, o receio sobre um estouro no teto de gastos do ano
gue vem aumentou significativamente a percep¢ao do mercado de risco sobre o
cendrio fiscal. Aliado a isso, as tensdes entre os trés poderes contribuiram para
a continuidade do estresse sobre o cenario politico, deteriorando ainda mais as
expectativas no mercado interno.

J& no inicio do més, a retirada de tropas estadunidenses do Afeganistao levou
a uma crise politica no pais, culminandao na tomada de poder pelo grupo extre-
rnista Taliba, sem qualguer resisténcia do governo anterior. Apesar de ser uma
situagdo nova e relativamente inesperada para a geopolitica mundial, a noticia
ndo afetou de forma significativa os mercados globais, devido ao baixo risco que
o evento representa para a economia do mundo.

Avariante delta, por outro lado, foi um importante foco de atenc¢ao dos mercados,
cujas preocupacgoes giraram em torno de possiveis retrocessos na recuperagao
econdmica dos paises afetados pelo aumento de contagio, além de possiveis que-
bras em cadeias de producdo globais. Nos Estados Unidos, onde o processo de
vacinagao ficou proximo da estagnacao devido a alta resisténcia as vacinas em
alguns locais, o futuro da atividade econémica ficou mais incerto, conforme o nu-
mero de novos casos aumentava significativamente em regides com menor indice
de imunizados. Na Europa, alguns paises passaram a aplicar medidas mais duras
de distanciamento social, na tentativa de conter a dispersao do virus. Ja na China,
mais regides comecaram a ser fechadas devido ao surgimento de novos focos de
infeccdes, o que levou os mercados a recearem novas quebras nas cadeias de
producdo, caso algum porto ou fabrica importante tivesse suas atividades inter-
rompidas. Todos esses fatores contribuiram para um aumento na inseguranca
dos mercados durante o més de agosto, levando a resultados mais fracos para os
mercados globais.

Os precos das commodities foram volateis ao longo do més de agosto, impri-
mindo uma maior volatilidade também nos mercados brasileiros. Os principais
fatores para isso foram a crise no Afeganistdo, que afetou temporariamente os
precos de petréleo, o aumento de incertezas sobre a retomada econémica global
e a decisdo do governo chinés de limitar a producdo de ago, de forma a cumprir a
sua meta de produzir menos ago neste ano do que em 2020.
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Essas variagdes nos pregos de commodities afetaram principalmente o mercado
de renda variavel brasileiro, levando a maior volatilidade e contribuindo para re-
sultados mais fracos no periodo.

Em agosto, as preocupagdes com a retirada de estimulos monetarios ao redor
do mundo continuaram a afetar as expectativas, de modo que os mercados conti-
nuaram atentos as sinaliza¢des dos bancos centrais sobre as suas condugbes para
a politica monetéria de cada pais. O Bank of England (BoE), banco central brita-
nico, manteve sua taxa de juros inalterada em 0,1% na reunido ocorrida no més,
ressaltando a visdo de transitoriedade para a inflagdo local. O que mais gerou res-
posta dos mercados, no entanto, foi a comunicagao feita na ata da ultima reuniao
do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) sobre a taxa de juros dos Estados
Unidos, aue aumentou as preocupacdes ao indicar aue o Federal Reserve (Fed)
poderia comecar a reduzir seu programa de cormpra de titulos ainda neste ano,
caso a economia estadunidense continuasse a se recuperar de maneira robusta
e certas métricas fossem atingidas. Ao final do més, o presidente do Fed, Jerome
Powell, levou alivio as expectativas, afirmando no simpésio de Jackson Hole que
gue ndo havia pressa para o aumento de juros no pais, que deveria ficar apenas
para 2023, além de também reforcar a visdo de transitoriedade da inflagao local.

Os indicadores divulgados ao longo do més demonstraram arrefecimento na re-
cuperacdo econdmica de diversos paises. Na zona do euro, as vendas no varejo
cresceram menos do que o esperado em junho, com alta de 1,5% frente a maio,
enquanto a sua producdo industrial retraiu 0,3% na mesma base de comparacao.
Ja na China, a producdo industrial cresceu 6,4% e as vendas no varejo 8,5% em
julho em comparagdo ao mesmo més de 2020, abaixo das expectativas de 7,8% e
11,5%, respectivamente. Por fim, nos Estados Unidos as vendas no varejo cairam
1,1% em julho frente a junho, resultado pior do que a queda esperada de 0,3%.
Esses resultados refletiram principalmente o aumento de temores com a variante
delta, assim como seu efeito nos mercados onde o aumento no nimero de novos
casos ja era mais forte.

Ainda nos EUA, o Senado aprovou um pacote de estimulos de US$ 1 trilhdo
para investimentos em infraestrutura, aumentando a perspectiva de estimulos
fiscais para o pais, o que foi visto como potencial fonte de inflacdo e crescimento
econdmico nos préximos anos. Ainda assim, o evento nao levou a mudancgas nas
expectativas de curto prazo para a inflacdo, que se fortaleceram na visao de tran-
sitoriedade na alta de precos atual, principalmente ap6s a divulgacao do indice de
Precos ao Consumidor (CPI), que cresceu 0,5% em julho frente a junho, apresen-
tando alta anual de 5,3%, resultado em linha com as expectativas.




_ COMENTARIOS DO MES

s )41 MENSURAR

investimentos

Aqui no Brasil, além dos fatores externos, pesou muito sobre os mercados as pers-
pectivas para o cenario fiscal, em especial a partir de 2022. Em agosto, aumentou
a percepcdo do mercado de risco de rompimento do teto de gastos no ano que
vem, devido principalmente ao forte aumento nos gastos previstos com preca-
térios para o periodo, ocorrido por causa de uma decisdo do Supremo Tribunal
Federal (STF) feita em margo sobre o recolhimento de ICMS. Essa despesa, que
ficou em R$ 55,4 bilhdes neste ano e, se esperava, ficaria proxima desse valor em
2022, aumentou para R$ 89,1 bilhdes, retirando qualquer espaco que o governo
teria para expandir seus gastos no ano que vem. Soma-se, ainda, o projeto do
governo de expansao do Bolsa Familia, que também levaria a um forte aumento
de despesas no ano que vem, de forma que ficaria impraticavel manter essas des-
pesas sem haver estouro do teto.

Para tentar contornar esses probiemas, 0 governo enviou ao Congressc uma
Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) buscando estabelecer novas regras para
o pagamento dos precatoérios com valor superior a R$ 66 milhdes. O projeto pre-
via a possibilidade de o governo parcelar essas dividas mais elevadas, liberando
espaco orcamentario para 2022. A visdo do mercado, no entanto, foi de que esse
projeto ainda assim representaria um furo no teto de gastos, além de poder abrir
precedente para a revisao de outras dividas, o que poderia deteriorar ainda mais
a confianca no governo e, consequentemente, o cenario fiscal como um todo.
Assim, as discussbes sobre o assunto ao longo do més foram acompanhadas
atentamente pelo mercado, e contribuiram consideravelmente para a volatilidade
no periodo.

Ndo bastasse a dubiedade sobre o cendrio fiscal, o cenario politico brasileiro
também se mostrou conturbado, o que levou a uma incerteza ainda maior so-
bre o rumo das contas publicas no ano que vem. Diversos fatores contribuiram
para esse aumento de tensdes no meio politico, como desentendimentos entre
membros do governo e do Congresso e questionamentos do Executivo sobre a
confiabilidade do processo eleitoral brasileiro.

Ja no inicio do més foi cancelada uma reunido que ocorreria entre os lideres
dos trés poderes, devido a atritos entre o presidente Jair Bolsonaro e o STF. Ainda,
varios outros pequenos pontos de estresse politico foram se acumulando ao longo
de agosto, causando um forte aumento de receios nos mercados de que projetos
para contencao de gastos e da agenda de reformas seriam deixados de lado, o
que provocaria aumento na volatilidade e causaria quedas expressivas tanto no
mercado de renda fixa quanto no de renda variavel.
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J& pelo lado da economia, os mercados voltaram sua aten¢do para a inflagao e
para comunicagbes do Banco Central (BC) no més de agosto, apos decisao do
Comité de Politica Monetaria (Copom) de aumentar em 1 ponto percentual a taxa
Selic, para 5,25%, em sua reunido ocorrida no inicio do més. Ainda que o aumento
ja fosse amplamente esperado, mudangas na comunica¢do do comité elevaram
as expectativas para a taxa de juros neste ano. Em sua ata, o comité enfatizou a
persisténcia da inflagdo em niveis elevados, além de indicar um aumento nas suas
projecdes para o IPCA em 2021, que prescreveriam uma politica monetaria mais
restritiva. Além disso, o Copom adiantou mais um aumento na reunido seguinte
e anunciou uma mudanga no seu alvo da politica monetaria, que passou a ser
de elevar a taxa de juros para um nivel acima da taxa neutra, fator este que foi
o principal responsavel pelas revisdes de expectativas do mercado. Em fala, o
presidente do BC, Roberto Campos Neto, ressalton a importancia do cenéario fiscal
para o trabalho da autoridade monetéria, contribuinde para uma infiuéncia ainda
maior do estresse no cendrio politico e fiscal sobre os resultados do mercado.

Préximo ao final do més, Campos Neto demonstrou uma visdo mais otimista
sobre a situagdo corrente do cendrio fiscal e dos indicadores econdmicos, o que
trouxe certo alivio para os mercados sobre a condug¢do da politica monetaria. Esse
alivio, no entanto, ndo durou muito, com dados preliminares de inflacdo para o
més ficando acima das expectativas e com a continuidade de crise hidrica, que se-
guiu pressionando os precos de energia elétrica. O anuncio de uma nova bandeira
tarifaria pela Aneel, que ficaria acima da bandeira vermelha de patamar 2, que até
entdo era a mais alta, contribuiu também para esse aumento de preocupagoes
com a inflagdo e com a condugao da politica monetaria no curto prazo.

Ja em relacdo a atividade, dados divulgados ao longo de agosto, referentes a ju-
nho, continuaram a demonstrar os efeitos da reabertura econdmica naquele més.
A producao industrial ficou estavel entre os meses de maio e junho, resultado em
linha com as expectativas. Ja as vendas no varejo cairam 1,7% em junho frente
a maio, resultado contrario as expectativas de alta de 0,7%. Essa queda no setor
de comércio, no entanto, representou uma substituicdo do consumo de bens pelo
consumo de servicos naquele periodo, algo ja observado em outros paises onde
a reabertura ocorreu de forma mais rapida. O volume de servicos cresceu 1,7%
em junho frente a maio, resultado bem acima dos 0,2% esperados. Com isso, 0
indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) cresceu 1,14% na mesma
base de comparacao, ficando acima dos 0,4% esperados pelo mercado e indicando
que, embora alguns setores tenham desempenhado de forma insatisfatoéria, a ati-
vidade econémica como um todo havia continuado a crescer em junho.
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Esses dados, em conjunto com o otimismo quanto ao processo de vacinagdo
no segundo semestre, contribuiram para manter a visdo do mercado de uma boa
recuperagao econémica neste ano, o que influenciou também o aumento na infla-
¢do esperada para este ano.

Frente a esse contexto, tanto o0 mercado de renda fixa quanto o de renda variavel
sofreram no més de agosto, influenciados principalmente pelo cenario politico e
fiscal do pais. Preocupag¢Bes sobre o cenario externo também afetaram o mer-
cado de renda variavel, mas com menor peso, enquanto a inflacdo foi um fator
relevante para os resultados observados na renda fixa. Dessa forma, o Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira, fechou 0 més de agosto com queda de 2,48%,

enquanto os principais indices de renda fixa, em especial agueles com durations
mais longas, tamhém entragaram resultados negativos
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Relatorio feito pela Mensurar Investimentos Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos,
valores mobilidrios ou quaisquer outros ativos. Este relatério é fornecido exclu-
sivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento
financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qual-
quer que seja a jurisdicao.

Algumas das informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes puiblicas consideradas confidveis. A Mensurar ndo declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao
de tais informac6es e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer pre-
juizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse relatério e
de seu contetdo.

As opinides, estimativas e projecbes expressas neste relatério refletem o atual
julgamento do responséavel pelo seu contelido na data de sua divulgacao e estao,
portanto, sujeitas a altera¢des sem aviso prévio. As projec¢des utilizam dados histo-
ricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias:
(1) N&o estdo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipoétese, pro-
messa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicao maxima de perda; e
(4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo
perante orgaos fiscalizadores ou reguladores. (5) Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura. (6) Ndo h& qualquer tipo de ga-
rantia, implicita ou explicita, prestada pela Mensurar ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Esse relatério é confidencial e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
gualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o pré-
vio consentimento por escrito da Mensurar.

Averida do Contorno, 6594 - Sala 701
Savassi - CEP: 30.110-044

Belo Horizonte/MG - Tel.: (31) 3555-7109
comerciai@mensurarinvestimentos.com.br
www.mensurarinvestimentos.com.br
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ABURACAO DO RESULTADO FINANEEIRO (R$)

ATIVO i JuLHO AGOSTO ENTRADAS SAIDAS  SALDOMOV.  RESULTADO
BB FIC Prev. Alocagédo Ativa Retorno Total RF 22.348.491,14 25.837.413,54 2.599.139,05 - 2.599.139,05 (110.216,65)
Caixa Brasil Referenciado 22.733.352,83 29.373.233.75 2.857.884,00 2.359.566,35 498.317,65 141.563,27
Caixa Brasil Titulos Piblicos IDKA 2 IPCA 40.011.242,86 40.000.000,00 - 40.000.000,00 11.242,86
Caixa Brasil Titulos Piblicos IMA-B 5 39.530.639,22 39.583.547,40 - - - 52.908,18
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 22.379.319,86 22.340.140,49 - - - (539.179,37)
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 75.312.196,80 26.410.921,17 1.010.960,43 - 1.010.960,43 87.763,94
100-5 16.665.297,66 17.734.294,28 1.010.960,43 - 1.070.960,43 58.036,19
31-9 8.646.899,14 8.676.626,89 = = - 29.727,75
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 35.448.809,96 34.936.975,51 2.043,61 - 2.043,61 (513.878,06)
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 100.281.091,80 59.374.323,35 - 40.000.000,00 (40.000.000,00) (906.768,45)
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 2.308.046,77 2.304.199,28 - - - (3.847,49)
Itau FIC Alocacdo Dindmica Renda Fixa 2.277.874,77 2.329.505,80 44,327,43 - 44.327,43 7.203,60

TOTAL e e 280.119.923,15  282.501.503,15 ('1'.774'-208,‘!7)

ATIVO i i . JULHO AGOSTO ENTRADAS sAlDAS  SALDOMOV. :nr.spm\po
Western Multimercado US 500 76.261.986,73 27.140.866,65 - - - 87?-379.92
TOTAL dea il 76.261.986,73  27.140.866,65 S 87#.879,92
G s JULHO AGOSTO ENTRADAS SALDO MOV. RESULTADO

AZ Quest FIC FIA 10.952.186,83  10.376.719,84 - - - (576.466,99)
AZ Quest FIC FIA Small Caps 12.665.850,20  12.024.903,09 - - - (640.947,11)
BB FIC FIA Quantitativo 10.907.279,15 10.682.689,12 - - - (224.590,03)
Itati FIC FIA Dunamis 5.911.167,91 7.274.508,45 1.471.859,70 - 1.471.859,70 (108.519,16)
Itati FIC FIA Phoenix Institucional 1.473.484,59 - - 1.471.859,70  (1.471.859,70) (1.624,89)
Vinci FIA Mosaico 5.327.006,29 6.187.799,13 - - - (139.207,16)
Vinci FIA Selection Equities 4.058.915,85 3.945.389,63 - - - (113.526,22)
TOTAL S e | 52296.890,82  50.492.009,26 Sl (1;861881.56)

B i . JULHO AGOSTO | ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 16.584.847,07 16.956.826,47 - - - 371.979,40

Western Asset FIA BDR Nivel | 10.478.395,34 10.749.991,86 - - - 271.596,52

TOTAL 27.063.242,41 27.706.818,33 5@.575,92

AGOSTO

ATIVO

JULHO
Banco do Brasil 10,30 10,30
Bradesco 4.342,38 1,09
Caixa Econdmica Federal 208.462,90 548.022,90
100-5 13.725,08 11.563,59
131-5 - -
31-9 194.737,82 536.459,31
Itat Unibanco - -
Safra - -
Santander 1.225,75 1.225,75

XP Investimentos - -
TOTAL | e ‘ | 549.260,04 B : i

A~ www.mensurarinvestimentos.com.br
o (31) 35557109
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Os recursos da IPSSC sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Mensurar Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos

estabelecidos.
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* DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

‘FUNDOSDERENDARIXKA =~ =« = - = 6% - Zessmaise; 282501.503,15
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 6,7% 25.952.974,93 25.837.413,54
Caixa Brasil Referenciado 12,4% 48.276.688,65 # 29.373.233,75
Caixa Brasil Titulos Pablicos IDkA 2 IPCA 10,4% 40.442.689,72 40.011.242,86
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 10,3% 39.971.887,76 39.583.547,40
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 0,0% - v 22.340.140,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 6,9% 26.768.080,88 26.410.921,17
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 51% 20.023.79338 V¥ 34.936.975,51
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 11,4% 44.376.67499 ¥ 59.374.323,35
Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado 4,5% 17.365.727,40 A 2.304.199,28
. ’ - e e & Fundos de Renda Fixa 68,13% Investimentos no exterior 9,65%
FUNDOS MULTIMERCADO 66% 2589189083  27.140.86665 ~ Fundos Multimercado 6,64% B Contas Correntes 0,05%
Western Multimercado US 500 6,6% 25.891.890,83 27.140.866,65 M Fundas dle Renda Varigvel15:50%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL = 155% 60.547. : 50.492.009,26
AZ Quest FIC FIA 2,5% 9.901.400,71 10.376.719,84
AZ Quest FIC FIA Small Caps 3,0% 11.521.147,28 12.024.903,09
BB FIC FIA A¢des Agro 3,2% 12.589.520,28 & - T r— - 56,46%
BB FIC FIA Quantitativo 2,6% 10.257.302,48 10.682.689,12 _
Itats FIC FIA Dunamis 1,7% 6.800.081,02 7.274.508,45 BB Gestao DTVM - 15,08%
Vinci FIA Mosaico 2,4% 9.478.138,30 6.187.799,13
vinci FIA Selection Equities 0.0% - 3.945.389,63 Western . W
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR o 96% 3761085785 2770681833 — I -
BB FIA ESG BDR Nivel | 2,6% 9.987.490,72 & -
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 4,3% 16.819.875,48 16.956.826,47 Icatu Vanguarda l4,46%
Western Asset FIA BDR Nivel | 2,8% 10.803.491,65 10.749.991,86
? ~ o - e e e Banco J. Safra l4,32%
CONTAS CORRENTES 00% 18402246 ~:~;;~§4?’.26q,04
Banco do Brasil 0,0% - 10,30 Vinci '2. 43%
Bradesco 0,0% 2.344,77 1,09
Caixa Econémica Federal 0,0% 180.451,94 548.022,90 Ita Unibanco lz.ss%
Itats Unibanco 0,0% - -
&afa 0.0% i ] Banco Bradesco  0,00%
Santander 0,0% 1.225,75 1.225,75

Santander  0,00%
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# Entrada de Recursos
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4 Nova Aplicacao

% Saida de Recursos

W Resgate Total

# Fundos de Renda Fixa 68,13% Investimentos na Exterior 9,65%
# Fundos Multimercado 6,64% B8 Contas Correntes 0,05%
B8 Fundos de Renda Variavel 15,53%

Caixa Econémica Federal

BB Gestdo DTVM

Western

AZ Quest

Icatu Vanguarda

Banco J. Safra

Vinci

Itat Unibanco

Banco Bradesco

Santander

1508%

9,41%

5,50%

4,46%

4,32%

2,43%

2,35%

0,00%

0,00%
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_RETORNO DA CARTEIRAPORATIVORS) ' %41 MENSURAR

. (2097.818,76) (ET7300Y 0 (7zaesan - tamamse o Sl - (3.329.985,48)

- FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 374.477,09 (25.985,95) (110.216,65) 27.639,10 265.913,59
Caixa Brasil Referenciado 72.906,10 57.129,29 141.563,27 213.148,68 484.747 34
Caixa Brasil Titulos Pablicos IDKA 2 IPCA - - 11.242,86 431.446,86 442.689,72
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B (477.045,15) 313.350,30 - - (163.694,85)
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 451.087,13 5.494,14 52.908,18 388.340,36 897.829,81
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ (628.819,38) (176.348,71) (539.179,37) 87.551,04 (1.256.796,42)
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 152.240,74 41.541,30 87.763,94 100.061,73 381.607,71
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 7.040,71 (355.974,63) (513.878,06) 86.817,87 (775.994,11)
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B (1.500.300,86j (882.381,22) (906.768,45) 2.351,64 (3.287.098,89)
itath FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 273.342,04 47.782,84 7.203,60 19.496,16 347.824,64
Western Asset Ativo IMA-B (604.652,12) 70.914,35 - - (533.737,77)
Western Asset Ativo IMA-B 5 (272.852,25) 25.649,61 o - (247.202,64)
FUNDOS MULTIMERCADO : 1.668.207,59 406.871,53 878.879,92  (1.248.975,82) : : 1.704.983,22
Western Multimercado US 500 1.735.748,15 406.871,52 878.879,92 (1.248.975,82) 1.772.523,78
XP FIC Long Short 60 Multimercado (67.540,56) - - - (67.540,56)
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 4.303.225,50 {2.438.461,20) - {1.804.881,56) (2.372.110,72) : (2.312.223,93)
AZ Quest FIC FIA 825.835,02 (578.371,53) (576.466,99) (475.319,13) (804.322,63)
AZ Quest FIC FIA Small Caps 883.160,32 (608.877,65) (640.947,11) (503.755,81) (870.420,25)
BB FIC FIA A¢Oes Agro - - - 161.828,75 161.828,75
BB FIC FIA Quantitativo 391.950,39 (312.069,41) (224.590,03) (425.386,64) (570.095,69)
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 185.599,57 (119.622,86) - - 65.976,71
Itai FIC FIA Dunamis 664.224,68 (187.621,77) (108.519,16) (474.427,43) (106.343,68)
Itati FIC FIA Phoenix Institucional 134.396,96 (9.831,09) (1.624,89) - 122.940,98
Vinci FIA Mosaico 328.519,69 (271.502,70) (139.207,16) (590.593,45) (672.783,62)
Vinci FIA Selection Equities 261.111,43 (158.877,09) (113.526,22) (64.457,01) (75.748,89)
XP FIA Dividendos (592.120,39) - = - (592.120,39)
XP FIA Investor 1.220.551,83 (191.687,10) - - 1.028.864,73
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 964.603,10 1.592.989,28 843.575,92 {85.960,48) 3.105.207,82
BB FIA ESG BDR Nivel | - - - (12.509,28) (12.509,28)
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 342.708,36 970.360,00 371.979,40 (136.950,99) 1.548.096,77
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Western Asset FIA BDR Nivel |
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MEN EXTERIOR

621.894,74

622.629,28
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. 3.105.207,82
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3201302
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Janeiro (1,06)
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sestimentos

, %41 MENSURAR

| ' FUNDOS DE -BENDA:FJ:(A. ol 12M%  MES%  12M%  MES%  12M%  MES%  12M%
BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF IMA Geral 0,11 7% -0,85 -8% 3,10 19% 1,44 2,92 2,36 4,81 -23,81 0,75 -0,42 2,19

Caixa Brasil Referenciado cDI 0,53 33% 2,65 24% 3,29 20% 0,26 0,28 0,42 0,46 30,62 11,09 0,00 -0,20

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 1,08 67% 2,79 25% 6,16 38% 1,61 2,45 2,65 4,02 25,07 8,38 0,13 41,21

Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,98 61% 2,30 20% 5,94 37% 1,73 2,48 2,85 4,08 17,21 7,76 0,25 1,44

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,38 24% 1,59 14% 227 14% 0,59 0,2 0,96 0,63 5,20 -8,18 0,12 0,15

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa IMA Geral 0,35 22% -1,16 -10% 1,09 7% 1,00 2,43 1,65 4,00 -10,76 -4,22 -0,27 -3,46

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 0,14 -9% -2,46 -22% 5,04 31% 4,62 531 7,60 8,74 -15,47 2,75 -1,30 -4,48

Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado IMA-B 5 0,68 42% 3,02 27% 7,34 45% 2,91 3,21 4,78 5,28 -0,63 8,62 -0,66 -2,08

Itati FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa IMA Geral 0,84 52% 2,32 21% 2,76 17% 115 0,68 1,90 1,12 19,80 0,19 0,13 -0,58

FUMOOS MULT ERCALD BEN&r RENT, Yo - Yo Mikis  RENT % % META  RENI MET MES Y% I i %% MES % i Yo MiLS % 120 % MiES Yo 12 Yo

Western Multimercado US 500 Sem bench -4,60 -286% 17,21 153% 30,99 191% 12,39 13,86 20,35 22,82 29,67 11,46 -5,06 -6,84

| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL e BENCH RENT. % % META RENT.% 9% META RENT.% % META MES%  12M%  MES%  12M% MES% 12M%  MES%  12M%
| AZ Quest FIC FIA Ibovespa 458  -285% 7,51 67% 9,22 57% 20,29 18,87 33,32 31,05 -20,98 2,62 6,74 -15,99
| AZ Quest FIC FIA Small Caps SMLL -4,19 -261% -1,53 -14% 16,35 101% 15,41 19,54 25,31 32,15 -27,07 4,62 5,78 -15,06
BB FIC FlA Agbes Agro Ibovespa 3,21 200% - - - - 20,56 - 3383 - 515 - -3,54 -

BB FIC FIA Quantitativo Ibovespa 3,98  -248% -3,26 -29% 2546 157% 23,82 20,16 39,13 33,18 -14,95 6,87 7,91 -14,79

Itai FIC FIA Dunamis Ibovespa 6,52  -406% -0,57 5% 20,14 124% 21,12 18,02 34,66 29,65 -26,71 6,03 7,52 -14,01

Vinci FIA Mosaico Ibovespa 6,97  -434% 8,19 73% 11,68 72% 23,26 19,06 33,18 31,36 -25,20 3,35 7,81 15,82
INVESTIMENTOS NODXERIOR BENCH RENT.% % META RENT.% %META RENT.% %META MES%  12M% MES% 12M% MES% 12M% MES%  12M%

BB FIA ESG BDR Nivel | Ibovespa 0,71 445% 18,67 166% 21,26 131% 14,34 18,24 23,59 30,02 3,48 6,29 3,72 -11,63

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | Sem bench -0,81 -50% 19,04 170% 21,19 131% 14,40 18,10 23,68 29,78 -7,65 6,31 -4,28 -10,16

Western Asset FIA BDR Nivel | Ibovespa 0,50 31% 17,34 154% 19,07 118% 13,93 18,27 22,92 30,06 3,19 5,65 2,72 -11,71

INDICADORES = .- RENT.% %META RENT.% %META RENT.% %WETA  MES% 12M% MES% 12M%  MES% 12M%  MES%  12M%

Carteira -0,60 37% -0,27 2% - - 4,65 - 7,65 - -16,65 - 2,78 -

IPCA 1,16 72% 6,90 61% 10,25 £3% - - - - - - - -

INPC 1,20 75% 7,21 64% 10,78 66% - - - - . E - 3

CDI 0,44 27% 2,51 22% 2,99 18% 0,03 0,08 - - - - s 5

IRF-M 0,33 21% 2,95 26% -1,02 6% 2,87 2,89 473 4,76 -20,09 -8,59 1,15 3,54

IRF-M 1 0,40 25% 1,78 16% 2,49 15% 0,60 0,38 0,98 0,63 -4,54 7,93 0,12 0,12

IRF-M 1+ 0,73 -45% 5,87 52% 3,14 -19% 422 4,48 6,93 7,37 -20,78 8,52 -1,74 6,51

IMA-B 0,13 8% -2,30 20% 4,71 29% 4,45 5,30 7,32 8,72 -9,55 2,14 1,28 -4,44

IMA-B 5 1,00 62% 2,48 22% 5,95 37% 1,67 2,48 2,76 4,07 25,31 7,31 0,24 -1,43

Relatério IPSSC - SETEMBRO - 2021 8
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investimentos

R )4 MENSURAR

IMA-B 5+ -1,26 -78% -6,63 -59% 3,20 20% 7,65 8,25 12,58 13,58 -16,60 0,42 -2,31 -8,07

IMA Geral -0,01 0% -0,38 -3% 2,48 15% 1,84 238 3,03 3,91 -18,15 -1.26 -0,59 -1,90
IDKA 2A 1,10 68% 3,07 27% 6,21 38% 1,63 2,53 2,68 4,16 30,40 7,78 -0,14 -1,20
IDKA 20A -3,03 -18%% -11,97 -107% 2,03 13% 12,54 13,01 20,61 21,39 -20,80 -0,05 -4,00 -12,79
IGCT -6,67 -415% -4,92 -44% 18,68 115% 25,19 20,36 41,35 33,51 -21,18 5,05 -9,48 -16,34
I1BrX 50 7,47 -465% -6,33 -56% 18,46 114% 26,38 21,43 43,30 35,27 22,63 4,81 -10,53 -18,00

Ibovespa -6,57 -409% -6,75 -60% 17,30 107% 25,87 20,85 42,47 34,31 -20,28 4,61 -9,10 -16,77

Sao apresentadas apanas as informagdes dos fundos que possuem histdrico completo no periodo.

Relatdrio IPSSC - SETEMBRO - 2021 8



ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA _

introducdo

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela “Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serao brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do perfodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Fstima-se que os retornes diarios da Carteira, em média, se
arastam em 4,6545% do retorno diario médio no més. Como
base para comparagao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 2,87% no mesmo periodo. Ja o
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com
4,45% no més.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuigdo normal.

Dado o desempenho da Carteira no ultimo més, estima-se
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia
para o outro, o prejuizo maximo sera de 7,6547%. No mesmo
periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,73%, e o IMA-B de 7,32%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que nao houve desvalorizagdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando o ultimo més, percebe-se que a maior queda ocor-
rida na Carteira foi de 2,7809%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so-
freram quedas de 1,15% e 1,28%, respectivamente.

Relat6rio 1PSSC - SETEMBRO - 2021

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicao ao total desse risco.

Ou seja, no ultimo més, estima-se que a carteira esta exposta
a 16,9330% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os retor-
nos diarios do més, pode-se afirmar que ha 66% de chance de
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2932% e -0,2932%

da Meta.

Sharpe

Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposigao ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No més, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
16,6466% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

No més, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds
foram convertidos em uma rentabilidade 0,2882% menor que a
do mercado.

Alfa de Jensen

£ uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

P

Volatilidade Anualizada

B4 MENSURAR

mvestimentos

3MESES  12MESES

4,6545 4,5980 -
VaR (95%) 7,6547 7,5620 -
Draw-Down -2,7809 -3,2553 2
Beta 16,9330 19,0761 <
Tracking Error 0,2932 0,2898 -
Sharpe -16,6466 -14,3082 .
Treynor -0,2882 -0,2173 -
Alfa de Jensen 0,0071 -0,0004 -

Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacao para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cendrio de estresse em que sao
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como € apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatfsticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entlde, constiuimos 4im cendario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do perfodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos est&o vinculados. A coluna Exposi¢ao denota o percen-
tual do Patrimonio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

— Carteira IMA-B s IRF-M

jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21

Relatério IPSSC - SETEMERO - 2021

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposi¢ao da Carteira é em Renda
Variavel, com 25,20% de participagdo. Dado o cenario de
estresse, haveria uma perda de R$13.247.772,68 nos ativos
atrelados a este indice.

No cenadrio como um todo, o Instituto perderia
R$22.906.987,90, equivalente a uma queda de 5,88% no pa-
triménio investido.

Ja o gréfico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacdo com dois indices do
mercado. o IRF-M, mais tonservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposi¢ao ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.
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0,00%

1904%

0,00%
12,39%
6,65%

4,46%

25,20%
17,92%
0,00%
0,00%
2,96%
0,00%
4,32%

nvestimantos

0,00
2.457,58

0,00

0,00
3.824.629.94
-3.106.285,15
-718.344,79
0,00

0,00

- -587.911,74
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0,00

0,00

0,00
o
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-1.273,06
-3.914.148,08
13.247.77268
-8.018.43351
0,00
0,00
-4.348.753,93
0,00
-880.585,24
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- FUNDOS UE‘RENﬁA'F‘XAi% = s e e s Conversdo. Taxa Adm - Caréncia ‘ Taxa Performance
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 35.292.588/0001-89 Geral D+3 D+3 0,30 Nao ha Nao ha
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 Geral D+0 D+0 0,20 N&o ha N&o ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 14.386.926/0001-71 Geral D+0 D+0 0,20 N&o hé N&o ha
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 Geral D+0 D+0 0,20 Né&o ha Né&o ha
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 Geral D+0 D+0 0,20 N&o ha N&o ha
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 23.215.097/0001-55 Geral D+0 D+0 0,40 Nao ha N&o ha
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 Geral D+0 D+0 0,20 Nado ha Nao ha
Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado 19.719.727/0001-51 Geral D+5 D+6 0,40 N&o ha 20% exc IMABS
Itati FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 21.838.150/0001-49 Geral D+1 D+1 0,40 Né&o ha Nao ha
FUNBOS MULTIMERCADS COnvVersac Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 Geral D+0 D+1 1,00 Ndo ha Nao ha
EU'N,DO‘S DE RENDA VARIAVEL ; : e : : Conversao ~ liquidez - Taxa Adm Caréncia - Taxa Perfa‘r?nance
AZ Quest FIC FIA 07.279.657/0001-89 Geral D+0 D+0 2,00 N&do ha 20% exc Ibov
AZ Quest FIC FIA Small Caps 11.392.165/0001-72 Geral D+1 D+3 2,00 N&o ha 20% exc SMLL
BB FiC FIA AcGes Agro 40.054.357/0001-77 Geral D+0 D+2 1,00 Nao ha 20% exc Ibov
BB FIC FIA Quantitativo 07.882.792/0001-14 Geral D+1 D+3 1,00 Nao ha 20% exc Ibov
Itati FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75 Geral D+21 D+23 1,90 Nao ha 20% exc Ibov
Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 Geral D+30 D+32 1,97 Nao ha 20% exc Ibov
!NVEST!MENTOS:NO EXTERIOR : ¢ 2 : e Conversao - Liquidez Taxa Adm Caréncia  Taxa Performance
BB FIA ESG BDR Nivel | 21.470.644/0001-13 Geral D+1 D+4 0,50 Nao ha Nao ha
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 19.436.818/0001-80 Geral D+1 D+4 1,50 Ndo ha Nao ha
Western Asset FIA BDR Nivel | 19.831.126/0001-36 Geral D+1 D+4 1,50 Nao ha Nao ha

O patrimdnio total do Instituto pessui prazo de resgate de até 90 dias
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 DATA

08/09/2021 371.342,00 Aplicacdo Caixa Brasil Referenciado 10/09/2021 29.200,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
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14/09/2021 15.002.322,22 Aplicagdo Caixa Brasil Referenciado 13/09/2021 3.880.932,62 Rg. Total Vinci FIA Selection Equities
15/09/2021 3.880.932,62 Aplicagdo Vinci FIA Mosaico 14/09/2021 14.920,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
16/09/2021 10.000.000,00 Aplicagao BB FIA ESG BDR Nivel | 14/09/2021 22.427.691,53 Rg. Total Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
16/09/2021 12.427.691,53 Aplicagdo BB FIC FIA Agdes Agro 14/09/2021 15.000.000,00 Resgate Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
16/09/2021 15.000.000,00 Aplicagao Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 14/09/2021 15.000.000,00 Resgate Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
24/09/2021 87.922,29 Aplicagao BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 23/09/2021 2.510,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
27/09/2021 5.288.297,00 Aplicagdo Caixa Brasil Referenciado 24/09/2021 756,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
27/09/2021 257.097,98 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 29/09/2021 1.924.269,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
|
|
|
\
| TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTACOES s © MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR [NDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
|
‘ Aplicagdes 62.315.605,64 50,0 .
Resgates 58.280.273,15
1869 22,43
Saldo 4.035.326,49 : 15,00
00 - 0,26 3 (15,00) = (22,43) - (14,91) - 5 - = =
: ; - »
: = s & ¥ &8 3 .
+ + o = O 2 . = o
- - wn n .o 5 © 3 = ‘@ 7] =
s s s o @ @ 2 o U 5 < ; = £ o
i & £ : % : 3§ g & &8 § 3 P £ 3 § =
o) B B B 2 = 2 § 2 8 = E &g § & 2 & &
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s
FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 35.292.588/0001-89 7,1V, a 1,057458276 4.429.459.913,60 587  666%  059%  30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-97 7,1V, a 3,838644000 7.234.670.708,96 790 1239%  067%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Pablicos IDkA 2 IPCA 14.386.926/0001-71  7,1,b 2,464074000 11.068.272.487,58  1.057  1038%  037%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 7,1, b 3,303025000 11.150255.27819  1.013  10,26%  036%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 7,1, b 2,654632000 6.805.65431446  1.264  687%  03%%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 23215.097/0001-55  7,l,b 1,496756000 14.407.320.968,51 964  514%  0,14%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 7,1l 2 3,837144000 2.639.799.894,69 293 1139%  1,68%  00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 v
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 19.719.727/0001-51 7, VI, b 2,310385800 1073.202.83462 1905  446%  162%  68622.174/0001-20 00.066.670/0001-00 v
itad FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa 21.838.150/0001-49 7,V a 18,444974000 3.094.123.781,71 249 060%  008%  60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 8, 1il 4,577262800 235093454171 58919  665%  1,10%  07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-82 v
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
AZ Quest FIC FIA 07.279.657/0001-89  8,1I,a 13,015193000 51038561247 8252  254%  194%  04.506.394/0001-05 00.066.670/0001-00 v
AZ Quest FIC FIA Small Caps 11.392.165/0001-72 81, a 6,794096000 1.594.005.198,12 5.979 2,96% 0,72% 04.506,394/0001-05 00.066.670/0001-00 v
BB FIC FIA AgBes Agro 40.054.357/0001-77 8,1l a 1,079614063 40639836439 8793  323%  3,10%  30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
BB FIC FIA Quantitativo 07.882.792/0001-14  81i,a 2,586412039 132714089040 27215 2,63%  077%  30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
itadi FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75  8,1I,2 22,462491000 310628174293 36305  1,75%  022%  60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04 v
Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 8,1, a 7,005749200 1.429.178.557,22 37 2,43% 0,66% 10.917.835/0001-64 00.066.670/0001-00 v
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB FIA ESG BDR Nivel | 21.470.644/0001-13  9A, Il 5,040082316 1.931.910.756,74 114 256%  052%  30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 19.436.818/0001-80  9A, Ill 694,711513000 347082214178 1256 432%  048%  03.017.677/0001-20 06.947.853/0001-11 v
Western Asset FIA BDR Nivel | 19.831.126/0001-36  9A, Il 6.998,572268800 3.893.001.87331 145494  277%  028%  07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-82 v

Art. 13 retrata o percentual que o fundo detém do PL do RPPS, cujo limite e de 20%. Art. 14 remete ao quanto o RPPS detem do PL do fundo, limitado a 5% para ativos enquadrados em 7V, B7HE e 871V, & 15% para os demais artigos.

para fins de enquadramento, sao desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente. As cotas e patrimonios referem-ce ac Gltimo dia Util do més,
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, RIMONIO SOB GESTAQ
AZ Quest 15.881.184.835,82

INSTY

. 800 ¥ Banco J. Safra 106.705.465.589,43 ::
7%:L\B 127.206.451,74 32,65 100,0 v 80,0 v BB Gestdo DTVM 1.356.372.532.972,40 v
e - 0,00 100,0 v 80,0 v Caixa Econdmica Federal 437.770.526.030,18 v
7°,1 = 0,00 5,0 v 0,0 Vv Icatu Vanguarda 33.984.028.592,74 v 4
70,1 44.376.674,99 11,39 60,0 v 60,0 v Itati Unibanco 759.690.967.284,93 v
7°,1l,a 44.376.674,99 11,39 600 600 e SEden. G = ¥
2 ' ' ! . Western 46.416.874.802,05 v
7°.11, b - 0,00 60,0 v 300
7°, IV 76.578.665,54 19,66 40,0 v 400
7°.lV,a 76.578.665,54 19,66 40,0 v 400
7°.IV.b B 0,00 40,0 ~/ 40,0 v v Enquadrada em relagao a Resolugao CMN n°3.922/2010 e a Politica de Investimento vigente.
7°.V, b = 0,00 20,0 v 0,0 v’
7°.Vi - 0,00 15,0 v 00 ¥
7°,Vl, a - 0,00 15,0 v 00 Vv
7°,Vi,b - 0,00 15,0 v 00 ¥
7°,Vll, a - 0,00 5,0 v 00
7°,Vil, b 17.365.727,40 4,46 5,0 v 50
7°,VIl, © - 0,00 5,0 v 00 ¥V
68,16 w000 ¥ 0 :
8%, a - 0,00 30,0 v 300
8°,1,b - 0,00 30,0 v 300
8°,1l,a 60.547.590,07 15,54 20,0 v 200
8°,1l,b - 0,00 20,0 v 200
8°, 1l 25.891.890,83 6,65 10,0 v 100
8°,1V,a - 0,00 5,0 v 00
8°,1IV,b - 0,00 5,0 v 00 Vv
8°, IV, c - 0,00 5,0 v 00 ¢
TOTAL ART. 8° e Lm0 - 00
9°A, | - 0,00 10,0 v 100
9°A, Il - 0,00 10,0 v 100
9°A, Il 37.610.857.,85 9,65 10,0 v 100
TOTALART.9° - e 100 Vv

0 IPSSC nao possui certificado de implementagao do Pro-Gestao RPPS, da Secretaria de Previdéncia, conforme os niveis cres-
centes de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
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Setembro foi um més dificil para os mercados brasileiros e globais, com reinci-
déncia de preocupacdes sobre o ambiente regulatério chinés, crise da segunda
maior incorporadora do pais asiatico, além da crescente preocupagdo com uma
crise energética a nivel global e do estresse politico no Brasil, que aumentaram a
percepgao de risco do mercado local.

Apbs o aumento das regulagdes a alguns setores da economia pelo Partido Co-
munista Chinés no més de agosto, uma série de declaragdes do governo, em
setembro, aumentaram os receios de que esse aperto no ambiente regulatorio
passasse a afetar também o setor de tecnologia, especialmente ap6s a noticia de
que uma das maiores empresas do setor poderia ter que ser dividida em duas.

Na caoiimda ruinzena de eatemhro. 2 incornoaradnra Fuererande eroiimda maior
do setor na China, passou ao foco dos mercados globais, trazendo aumento de
volatilidade para os ativos. A noticia de que a empresa enfrentava dificuldades
para pagar suas dividas, que estavam na casa dos US$ 300 bilhges, afetou ndo
apenas o setor financeiro mundial, como também trouxe fortes quedas para as
commodities, em especial o minério de ferro, e para as agoes de empresas cujo
faturamento sofria influéncia do setor de incorporagao da China.

Ainda, a possibilidade de a quebra da empresa causar efeito em cadeia para ou-
tros setores da economia local e mundial contribuiu para quedas ainda mais fortes
dos mercados internacionais ao final do més. O assunto terminou o periodo sem
resolucado, de forma que esses efeitos negativos perduraram até o fechamento de
setembro.

Ainda, dados sobre a economia chinesa apontaram para uma possivel desacelera-
¢ao do seu ritmo de recuperagao, fator que também contribuiu para os resultados
negativos observados em setembro. As vendas no varejo do pais cresceram 2,5%
em agosto, abaixo dos 7% esperados pelos mercados, enquanto a produgao in-
dustrial cresceu 5,3%, também abaixo das projecdes de alta de 5,8%. Com isso,
expectativas sobre o crescimento da economia chinesa em 2021 também se dete-
rioraram durante o més.

Nos Estados Unidos, dados de atividade também indicaram uma fraqueza da
retomada da economia local, alimentando o pessimismo dos mercados. No rela-
torio de emprego do pais, foi registrada a criagdo de 235 mil postos de trabalho
em agosto, bem abaixo das 720 mil que eram esperadas pelo mercado. Mesmo
o resultado positivo das vendas no varejo, que cresceram 0,7% em agosto frente
a julho, foi ambiguo devido a revisao dos dados referentes a julho, que passaram

Relatbrio IPSSC - SETEMBRO - 2021

a apontar queda de 1,8% do varejo naquele més em vez dos 0,5% de alta que ha-
viam sido calculados anteriormente. Assim, as expectativas sobre o crescimento
da economia estadunidense em 2021 também sofreram deterioracdo em setem-
bro.

A inflacdo do pais continuou a ser um tema central para os mercados, com o
indice de Precos ao Consumidor (CPI) de agosto registrando alta de 0,3% frente a
julho e 5,3% na comparacdo anual. Embora esse dado tenha proporcionado um
alivio para as expectativas, comunica¢des do Federal Reserve (Fed), banco central
do pais, continuaram a indicar preocupacao da autoridade monetaria com o nivel
de pregos da economia local. Na divulgacdo do livro bege, o Fed apontou para a
intensificacdo da alta de inflagdo devido a falta de insumos, que deveria ser repas-
sada aos consumidores an lonen dos anos cn_rfvlin*'mi Com isso, n Comitd Federa!
de Mercado Aberio (FOMC) indicou ap6s sua reunido gue poderia reduzir seu pro-
grama de recompra de titulos j& a partir deste ano, fortalecendo as expectativas de
mercado de reducdes de estimulos monetarios mais cedo do que se antecipava.

Na ultima semana do més, cresceu a probabilidade de uma paralisa¢do do go-
verno estadunidense, caso nao ocorresse a aprovagao do Orcamento para 0 ano
de 2022 até 30 de setembro. Na data, foi sancionada uma lei estendendo o prazo
para aprovagao do texto, o que contribuiu para reducao de incertezas.

Na zona do euro, a inflacdo também foi ponto de aten¢do durante setembro,
com o CPI da regido acelerando para alta de 3% em agosto frente ao mesmo més
de 2020, estabelecendo-se acima da meta de inflagdo do Banco Central Europeu
(BCE), de 2%. A autoridade monetédria manteve a taxa basica de juros da regidao
inalterada, mas ja anunciou que logo comecaria a reduzir seu programa de com-
pra de titulos, contribuindo para reducao de liquidez global nos meses seguintes.
As expectativas de inflagdo mais elevada e maior retirada de estimulos monetarios
a um nivel global também se fortaleceram a comunicagdo do BCE.

Nos ultimos dias de setembro, o pessimismo sobre a inflacdo e a retomada da
atividade econdmica mundial se acentuou, devido ao aumento na probabilidade
de uma crise energética a nivel global. O forte crescimento nos precos de com-
modities ligadas ao setor de energia sinalizou um descompasso entre a oferta e
a alta demanda por esses insumos, cujo uso cresceu ao longo dos meses anterio-
res, conforme as economias reabriam e as empresas retomavam suas produgoes.
Com a baixa oferta desses produtos, os mercados passaram a esperar uma acele-
racdo ainda mais intensa no nivel de precos e um pior ambiente para a retomada
econdmica ao redor do mundo.
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Aqui no Brasil, o0 més iniciou com um aumento no estresse politico, devido as
falas do presidente Jair Bolsonaro, nas manifestagées do dia 7 de setembro, que
elevaram as tensdes com outros poderes, especialmente o Judiciario. Mesmo o
presidente tendo utilizado um tom mais moderador nos dias seguintes, a percep-
¢3o de maior estresse politico se manteve nos mercados no restante do periodo,
causando volatilidade nos precos de ativos.

Essa maior volatilidade também se deu por causa de discussdes acerca do ce-
nario fiscal. No inicio de setembro, o governo enviou ao Congresso o projeto da
Lei Orcamentaria Anual (LOA) de 2022, no qual constava o valor integral dos preca-
torios, um Auxilio Brasil com o mesmo nivel de gastos do Bolsa Familia neste ano,
e uma correcdo de 6,2% nas despesas obrigatérias para o ano que vem. Esses trés
fstnrec fizeram raom ane o mercadn visse n Orcamentn como LIMA NOecA nravisoria
dado que as projegdes para o indice Nacional de Preqos ao Consumidor (INPC) em
2021, métrica utilizada para reajuste das despesas compulsérias, estavam acima
do valor de 6,2% estimado no documento; o governo estava dando sinais de nao
abandonar a ideia de aumentar o Auxilio Brasil em 2022; e nao havia espago no
teto de gastos para esses aumentos, devido ao nivel elevado dos precatorios.

Dessa forma, conversas para encontrar solu¢des para o problema dos precato-
rios se deram ao longo do més inteiro, com o presidente do Senado, Rodrigo
Pacheco, o presidente da Camara dos Deputados, Arthur Lira, e o ministro da
Economia, Paulo Guedes, chegando a uma possivel solu¢do préximo do final de
setembro. Mesmo com a solu¢do encontrada agradando os mercados, a medida
nao foi posta em votagao até o fim do més, contribuindo pouco para melhorar o
otimismo dos agentes.

A decisdo do governo de aumentar o Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)
para financiar a expansdo do Auxilio Brasil até o final de 2021 foi recebida de
forma negativa pelos mercados, que viram a medida como uma firmagao de com-
promisso com a ampliacdo do beneficio, sem haver aprovado qualquer medida
que desse espago ao programa no teto de gastos, ou que compensasse O au-
mento de gastos em 2022. No final do més, a Camara dos Deputados aprovou um
Projeto de Lei do Congresso Nacional (PLN) que criava as bases para a instituicao
do Auxilio Brasil e permitia que propostas que ainda estivessem em tramitagao
no Congresso pudessem ser utilizadas como medida compensatéria, como era
o caso do texto da reforma do Imposto de Renda (IR). Em setembro, as noticias
acerca do Auxilio Brasil foram motores para deterioracdao das expectativas quanto
ao futuro do cenario fiscal.
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Outra fonte de preocupagdes que assolou os mercados foi a inflagdo, que con-
tinuou a apresentar sinais de aceleracdo no periodo, com a prévia do indice Na-
cional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), o IPCA-15, subindo 1,14% frente a
agosto. O aumento nos precos dos combustiveis foi o principal fator para essa
aceleragao, e membros do Congresso comegaram a discutir possiveis medidas
para mitigar a alta desses insumos.

Em meio a inflaggo mais elevada, o Comité de Politica Monetaria (Copom) de-
cidiu em sua reunido pelo aumento de 1 ponto percentual na taxa Selic, que
passou a 6,25%, conforme ja antecipado em seu comunicado anterior e em linha
com as expectativas do mercado. O ponto mais relevante de seu comunicado foi
a afirmacdo de que o Banco Central considerava o ritmo do ciclo de alta da taxa
de itirns até n momento. como o mais adeavadn nara sarantir 2 convercéncia da
inflagdo para a meta no horizonte relevante, fala que alirmentou as expectativas de
que o Copom seguiria fazendo aumentos de 1 ponto percentual a cada reuniao,
até a Selic chegar no patamar objetivado pela autoridade monetaria.

Dados de atividade econdmica referentes ao més de julho, divulgados em setem-
bro, apontaram para um cenario positivo para a economia até aquele momento,
contribuindo para a projecao dos mercados de continuidade no ritmo de alta da
taxa Selic. A industria foi o Unico setor com queda naquele més, com retracao de
1,2% na producao industrial frente a junho, devido principalmente aos gargalos de
oferta. Ja as vendas no varejo cresceram 1,2% e o volume de servicos subiu 1,1%
nessa mesma base de compara¢do. Dados de emprego, que indicaram criagao
de 372 mil novos postos de trabalho formais, queda da taxa de desemprego para
13,7% e aumento no nivel de ocupagao para 50,2%, também corroboraram com a
expectativa de manutencao no ritmo de elevagao da Selic.

Frente ao cendrio observado no més de setembro, os mercados brasileiros tive-
ram desempenho majoritariamente negativo, com queda de 6,57% no Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira, enquanto indices de renda fixa com maior du-
ration também fecharam o més com variacdo negativa. A maior influéncia para
esses resultados veio do cendrio politico e fiscal brasileiro, com o mercado de
renda variavel sofrendo forte influéncia, também, do aumento de preocupagbes
no cenario externo devido a crise energética.
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A Mensurar ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos,
valores mobilidrios ou quaisquer outros ativos. Este relatério é fornecido exclu-
sivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento
financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negoécios especifica, qual-
quer que seja a jurisdicao.

Algumas das informag6es aqui contidas foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. A Mensurar ndo declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao
de tais informacdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer pre-
juizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse relatorio e
de seu conteudo.

As opinides, estimativas e projecdes expressas neste relatorio refletem o atual

julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgagado e estao,

sortanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histo-
s F |

ricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias:
(1) N3o est3o livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipétese, pro-
messa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicao maxima de perda; e
(4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo
perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. (5) Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura. (6) Nao ha qualquer tipo de ga-
rantia, implicita ou explicita, prestada pela Mensurar ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Esse relatério é confidencial e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja 0 proposito, sem o pré-
vio consentimento por escrito da Mensurar.
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 sAlDAS SALDO MOV.

RESULTADO

ATIVO , AGOSTO SETEMBRO _ENTRADAS
BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF ©.837.413,54 25.952.974,93 87.922,29 - 87.922,29 47.639,10
Caixa Brasil Referenciado - 373.233,75 48.276.688,65 20.661.951,22 1.971.655,00 18.690.306,22 213.148,68
Calixa Brasil Titulos Pablicos IDKA 2 IPCA 011.242,86 40.442.689,72 - - - 431.446,86
Caixa Brasil Titulos Publices IMA-B 5 .583.547,40 39.971.887,76 - - - 388.340,36
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5+ .340.140,49 - - 22.427.691,53  (22.427.691,53) §7.551,04
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 7.410.921,17 26.768.080,88 257.097,98 - 257.097,98 100.061,72
100-5 7.734.294,28 18.058.638,95 257.097,98 - 257.097,98 57.246,69
31-9 3.676.626,89 8.709.441,93 - - - 32.815,04
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 14.936.975,51 20.023.793,38 - 15.000.000,00  (15.000.000,00) 86.817,87
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B -.374.323,35 44.376.674,99 - 15.000.000,00 (15.000.000,00) 2.351,64
Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado ©.304.199,23 17.365.727,40 15.000.000,00 - 15.000.000,00 61.528,12
Itaii FIC Alocagde Dindmica Renda Fixa ©.329.505,80 2.349.001,96 - - - 19.496,16
TOTAL e s - So1s03 45| 265 537 540 67 1.418.381,56

ATIVO T  AGOSTO  SETEMBRO ENTRADAS . sAlDAS  SALDO MOV. RESULTADO
Western Multimercado US 500 ©.140.866,65 25.891.890,83 - - - (1.248.975,82)
TOTAL . i T : .140.866,65 25.891.890,83 : i 11.24_8.975,52)

5

ATIVO AGOSTO SETEMBRO ENTRADAS  saipAs  SALDOMOV,  RESULYADO
AZ Guest FIC FIA 1.376.719,84 9.901.400,71 - - - (475.319,13)
AZ Quest FIC FIA Small Caps 024.903,09 11.521.147,28 - - - (503.755,81)
BB FIC FIA Agdes Agro - 12.589.520,28  12.427.691,53 - 12.427.691,53 161.828,75
BE FIC FIA Quantitativo " .582.689,12 10.257.302,48 - - - (425.386,64)
itai FIC FIA Dunamis 7.274.508,45 6.800.081,02 - & = (474.427,43)
Vinci FIA Mosaico :.187.799,13 9.478.138,30 3.880.932,62 - 3.880.932,62 (590.593,45)
Vinci FIA Selection Equities ©.945.389,63 - - 3.880.932,62  (3.880.932,62) (€4.457,01)

TOTAL Gla i | 00.492.009,26  60.547.590,07 e : (2.372.110,72)

XTER

ATIVO il : AGOSTO  SETEMBRO ENTRADAS  SAIDAS  SALDOMOV.  RESULTADO
BB FIA ESG BDR Nivel | - 998749072  10.000.000,00 - 10.000.000,00 (12.509,28)
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | © 956.826,47 16.819.875,48 - - - (136.950,93)
Western Asset FIA BDR Nivel | 1.749.991,86  10.803.491,65 » . - 53.499,79

TOTAL e : 70581833 3761085785 v . (85.960,48)

AGOSTO = SETEMBRO

ATIVO

Banco do Brasil 10,30 -
Bradesco 1,09 2.344,77
Caixa Econdmica Federal 548.022,90 180.451,94
100-5 11.563,59 12.719,92
131-5 - -
31-9 536.459,31 167.732,02
Itad Unibanco - -
Safra - -
Santander 1.225,75 1.225,75
XP Investimentos - -
6

TOTAL

549.260,04 184.022

P www.mensurarinvestimentos.com.br
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Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os pr
Mensurar Investimentos, vem buscando estratégias p- =

estabelecidos.

Caixa Econdmica Federal

BB Gestdo DTVM

Western

AZ Quest

Icatu Vanguarda

Banco J. Safra

Itad Unibanco

Banco Bradesco

Santander

IPSSC

Vinci i2.43%

0,00%

0,00%

 comp
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investimentos

cipios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos

e

{0 DA CARTE!M;PdkéSEGMgﬂTO. i

S NANCEIRA

i Fundos de Renda Fixa 68,13% Investimentos no Exterior 9,65%
 Fundos Multimercado 6,64% fi# Contas Correntes 0,05%
B Fundos de Renda Variavel 15,53%

 DESDE NOVEMBRO DE 2020
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IBOVESPA -6,57% 1,92%
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